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Oft er talad um ad vatryggingar & islandi séu dyrar. Hér er islenski
tryggingamarkadurinn settur i alpjodlegt samhengi og gerd er grein
fyrir&hrifum fakeppni, skadabdtarettar, skatta og samsetts hlutfalls
a ardsemi. Sjonum er beint ad samsettu hlutfalli skadatrygginga og
personutrygginga, rekstrarformi gagnkvaeemra félaga og ahrifum
arangurstenginga launa légmanna og tryggingasdlumanna.

Hagnadur skadatrygginga er litill en sterkar visbendingar eru um ad
hann sé mikill pegar litid er til persénutrygginga. Med hagraedingu,
skyrari afmorkun bétaskyldu, samraeemdu matsferli og aukinni sam-
keppni er unnt ad laekka kostnad, baeta virkni kerfisins og tryggja
sanngjarnari skiptingu avinnings.
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Stada og umhverfi vatryggingafélaga a islandi

Reglulega hefur skapast mikil umraeda i samfélaginu um ad tryggingar hér a landi séu of dyrar.
Vissulega hafa tryggingar haekkad mikid i verdi undanfarin ar, umfram almennt verdlag, a
sama tima og tryggingafélogin hafa skilad storum upphaedum til hluthafa sinna i formi ards og
endurkaupa eigin hlutabréfa. Atla ma ad tryggingar séu medal steerri kostnadarliéa heimila a
islandi og ad medalheimilid verji umtalsverdum fjarhaedum arlega i tryggingar, baedi I[6gbund-
nar og valkvaedar.! islendingar, baedi heimili og fyrirtaeki, greiddu tryggingaféldgunum fjérum
ruma 95 milljarda kréna i tryggingaidgjold arié 2023. ba vakna eftirfarandi spurningar:

1. Erutryggingar aislandi dyrar?

2. Efsvo er, af hverju eru tryggingar dyrar?

3. Hvers vegna hefur tryggingaverd haekkad svo mikid sidastlidin ar?
4. Hvad ertil rada?

Tryggingafélégin sem eru til skodunar eru pau fjogur steerstu & Islandi, Sjova-
Almennar liftryggingar og Sjova-Almennar tryggingar hf. (sameiginlega kallad Sjova),
Vatryggingafélag islands hf. og Liftryggingafélag islands hf. (sameiginlega kallad
ViS), Vérdur liftryggingar hf. og Vordur tryggingar hf. (sameiginlega kallad Vérdur)
og TM liftryggingar hf. og TM tryggingar hf. (sameiginlega kallad TM). Oll eru félégin
rekin sem hlutaféldg og eru islenskir lifeyrissjodir medal steerstu eigenda. Sjova er
skrad a adalmarkad Nasdaq Iceland en hin prju i gegnum modurfélég sin. TM er i eigu
Landsbankans, Vérdur er i eigu Arion banka og ViS i eigu Skaga.

Starfsemi tryggingafélaga

Tryggingaféldg gera einstaklingum og fyrirtaekjum kleift ad draga ur fjarhagslegri
ahzettu tengdum rekstri og i dagleqgu lifi. Féldgin hafa tryggan tekjustraum i formi
idgjalda en dvissa rikir um timasetningu og umfang utgreidsina tengdum tryggingar-
atvikum. Stér pattur af starfsemi tryggingafélaga felst einfaldlega i pvi ad
avaxta tryggingarbaetur vegna oordinna eda éuppgerdra tryggingaratvika. (Orn
Arnarson, 2019). Starfsemi tryggingafélaga er pvi i grunninn tvipaett: annars vegar
vatryggingastarfsemin sjalf, pad er ad segja gerd vatryggingasamninga og uppgjor
tjona sem er kjarninn i starfsemi félaganna. Hins vegar er pad fjarfestingastarfsemi,
sem er afleidd af vatryggingarhlutverkinu og felst i ad mynda tryggingarsjod til ad
takast a vid adsteedur par sem utgreidslur vegna tjona verda meiri a akvednu timabili
en sem nemur idgjaldagreidslum. Tryggingaféldgin vardveita pvi toluverda sjodi,
enda safna pau idgjaldagreidslum af gerdum samningum adur en moguleg utgreidsla
vegna tjons & sér stad. Einn steersti pattur i starfsemi tryggingafélaga snyst um
pad hvernig avaxta skuli petta fé og pvi stunda tryggingaféldgin 6ll umfangsmikla
fjarfestingarstarfsemi (Snorri Pall Gunnarsson, 2017). | vatryggingarsamningum
taka tryggingaféldgin a sig aheaettu vegna mogulegra fjarhagslegra tjona og

1Vaegi tryggingarutgjalda i Neysluverdsvisitdlu Hagstofu islands (NVV) raedst nd af hreinum
Utgjéldum heimilanna vegna trygginga, p.e.a.s. af mun tryggingaridgjalda og bétagreidsina. Veegi
vatrygginga i NVV er nt rétt um 1% af heildarutgjéldum. Medaltalid i Evropu er allt ad pvi tvofalt
haerra sem skyrist af meira vaegi opinberra tryggingalausna 4 islandi en tilfellid er vida annars stadar.
Fyrir 2024 midadist vaegi tryggingarutgjalda i NVV vid heildarttgjéld heimilanna an tillits til hrifa
bétagreidsina.



reikna sér idgjald af slikri pjénustu med tryggingafraedilegum adferdum. Veentar
idgjaldagreidslurpurfaedlilegaad standastraumaf framtidarkréfumvatryggingataka
auk annars kostnadar sem hlyst af slikri starfsemi.

Gerdur er greinarmunur a vatryggingarekstri eftir pvi hvort um er ad reeda skada-
tryggingar, p.e.a.s. tryggingar a eignum og munum annars vegar, eda lif- og heilsu-
tryggingar hins vegar. Umsysla lif- og heilsutrygginga er i dotturfélogum
tryggingafélaganna. Pa eru tryggingarafurdir sem islensk tryggingaféldg selja
ymist l6gbundnar tryggingar eda valkvaedar. Deemi um I6gbundnar tryggingar eru
okuteekjatryggingar og brunatryggingar huseigna. Auk pess er kvedid a um skyldu
til ad slysatryggja launpega i kjarasamningum sem lita ma a sem millistig milli
I6gbundinna og valkvaedra trygginga. Ad 60ru leyti eru tryggingar valkvaedar (Samtok
fyrirteekja i fjarmalapjonustu, e.d.).

Fjarfestingastarfsemi

Tryggingafeéldg, asamt bonkum, lifeyrissjodum og verdbréfa- og framtakssjodum,
verda ekki rekin med truverdugum haetti nema pau hafi yfir umtalsverdu fjarmagni
ad rada. Skuldbindingar gagnvart vidskiptavinum, hvort heldur eru i formi uppsafn-
adra idgjalda eda i formi innistaedna & sparnadar- og vidskiptareikningum, safnast
a skuldahlid efnahagsreiknings pessara félaga og stofnana. bessu fé parf ad koma
i avoxtun. Af sjalfu leidir pvi ad tryggingafélog, auk banka og lifeyrissjéda, eru
mikilvaegir stofnanafjarfestar i hagkerfinu og ein helsta uppspretta og hreyfiafl
fjdrmagns.

Avéxtun fjarfestingaeigna

Avéxtun fjarfestingaeigna tryggingafélaga 4 island hefur verid nokkud sveiflukennd
sidastlidin 10 ar. Styrivextir hafa mikil ahrif & almennt vaxtastig. Pegar almennt
vaxtastig er lagt eykst eftirspurn eftir fjarmagni. Folk og fyrirtaeki spara minna,
lantaka eykst og fjarfestingar aukast, og gengi hlutabréfa haekkar.

A mynd 1 ma annars vegar sja medal nafnavéxtun fjarfestingaeigna VIS, Sjova og
TM sidastlidin 10 &r og hins vegar styrivexti Sedlabanka islands. Sja ma ad skérp
styrivaxtalaekkun sem hofst arid 2019 hafdi jakvaed ahrif a avoxtun fjarfestingaeigna
hja tryggingafélogum arid 2021, pegar styrivextir nadu sogulegu lagmarki, 0,75%.
Medalavoxtun hvers ars kemur fram i lok pess ars @ myndinni.
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Heimild: Arsreikningar VIS, Sjéva og TM fyrir fjarhagsarin 2014-2023, Sedlabanki [slands (e.d.).



Ef vid berum island saman vid énnur tryggingaféldg & heimsvisu pa var raunavéxtun
fjarfestingaeigna nokkud misjofn arid 2021. Verdbolga @ OECD svaedinu nadi haesta
gildi i 30 ar i desember 2021 eda 6,6% (OECD, 2023a). Haekkun verdbdlgu hefur mikil
ahrif avirdi og avoxtuninokkrum eignaflokkum, sérilagi eignum med fastar tekjur (til
daemis skuldabreéf a fostum véxtum), par sem kaupmattur sjodstreymisins minnkar
yfir tima. Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa haekkadi arid 2021 og leida ma likur ad pvi
ad pad hafiskilad eigendum peirra tapi aarinu. Sterkur hlutabréfamarkadur arié 2021
hjalpadi pé tryggingaféldgunum ad vinna & méti pvi tapi. Avoxtun var géd & helstu
hlutabréfamoérkudum arid 2021. Japanska Nikkei 225 visitalan haekkadi um 6%, FTSE
100 visitalan breska haekkadi um 14 %, pyska DAX visitalan haekkadi um 16 % og banda-
riska S&P 500 visitalan haekkadi um 27%. bau tryggingafélog sem attu storan hluta
fjarmuna i hlutabréfum arid 2021 nutu gods af pessari verdmeetisaukningu hluta-
bréfa. En pratt fyrir haekkun a hlutabréfmorkudum var avoxtun fjarfestingaeigna
heilt yfir lakari en & arinu 2020 (0ECD, 2023a).

Arid 2022 var raunavoxtun almennt neikvaed & heimsmaelikvarda. Skuldabréf eru
jafnan steersti einstaki eignarflokkur tryggingarfelaga. Liftryggingafelog fjarfesta
ad mestu i verdbréfum med fostum tekjum a moti langtimaskuldum peirra.
Skadatryggingaféldg fjarfestu einnig ad staerstum hluta i skuldabréfum eda um 50%
i peim 48 16ndum sem rannsékn OECD nadi til. Hins vegar er vert ad minnast a ad
eignasamsetningin getur verid mjog breytileg milli landa. Markadsvirdi skuldabréfa
og hlutabréfa féll a arinu 2022, i kjolfar haekkun styrivaxta vida um heim. Haekkun
styrivaxta hefur ahrif til haekkunar a avoxtunarkrofu skuldabréfa sem laekkar virdi
peirra auk pess ad hlutabréfamarkadir laeekkudu a heimsvisu. Vegna pessa skiludu
tryggingaféldg verri avoxtun fjarfestingaeigna arid 2022 en 2021. Hins vegar skiludu
morg félog jakvaedri nafnavoxtun a arinu en hafa ber i huga ad miklu skiptir hvernig
tryggingaféldgin meta eignir sinar. [ einhverjum6ndum eru eignir metnar 4 afskrifudu
kostnadarverdi sem naer ekki utan um tap sem hlyst af laekkandi markadsvirdi. Tapid
verdur einungis til ef tryggingaféldgin selja eignina eda halda henni ekki ut liftima
hennar. bad getur pvireynst erfitt ad bera saman avoxtun a millilanda par sem hun er
ekki alltaf algjérlega samanburdarhaef. bad gzeti po breyst par sem tryggingafélogin
innleiddu samreemdan reikningsskilastadal, IFRS 17, i byrjun ars 2023, en samkveemt
stadlinum faekkar peim eignum sem eru metnar & kostnadarverdi. Eftir ad hafa
leidrett fyrir verdbodlgu pa var raunavoxtun fjarfestingaeigna neikvaed i nanast éllum
[6ndunum, med einungis nokkrum undantekningum, adallega i Sudur-Ameriku.
Annars stadar, par 4 medal & Islandi, var nafnavéxtun fjarfestingaeigna laegri en
verdbdlgan og raunavoxtun pvi neikvaed (OECD, 2023b).

Fjarmagnstekjur og afkoma

Fjarfestingastarfsemin er mikilvaegur pattur i rekstri vatryggingafélaga. Afkoma
af vatryggingarsamningum er nokkud stodug en afkoma af fjarfestingarstarfsemi
getur verid ansi sveiflukennd. Sidastlidin 10 ar var afkoma af fjarfestingarstarfsemi
ad medaltali um 56% af afkomu fyrir skatta vatryggingafélaganna. begar afkoma af
fjarfestingarstarfsemi purrkast Ut, eins og & arinu 2022, hefur pad mjog mikil ahrif a
hagnad félaganna. Vatryggingastarfsemi neegir pvi ekki ein og sér til pess ad meeta
ardsemiskrofu fjarfesta i hlutafélagi. A mynd 2 mé sja afkomu vatryggingareksturs
tryggingafélaganna auk fjarfestingarstarfsemi sidastlidin 10 ar, annars vegar i millj-
ordum krona og hins vegar hlutfallslega skiptingu.



Mynd 2: Hlutfallsleg skipting (fyrir skatta)
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Skyring. Fra 2022 er midad vid IFRS 17 reikningsskilastadla.

Heimild: Arsreikningar VIS, Sjova, TM og Vardar fjarhagsarin 2014-2023.

Fjarfestingaeignir

Tryggingaféldg eru umfangsmikil a fjarmalamarkadi. Samkveemt Fjarmalastodug-
leika Sedlabanka islands namu eignir tryggingafélaga 323 milljsrdum kréna i lok ars
2023, sem er um 2,2% af heildarsteerd fjarmalakerfisins. Samtals attu lifeyrissjédir
og tryggingaféldg eignir sem namu 46,5% af heildareignum fjarmalakerfisinsilok ars
2023. Til samanburdar namu eignir vidskiptabankanna 33% af heildareignum a sama
tima (Sedlabanki islands, 2024a). Steersti lidurinn & eignahlid efnahagsreiknings
tryggingafélaganna eru fjarfestingaeignir. | lok ars 2023 namu fjarfestingareignir
VIS 65,3% af heildareignum félagsins, Sjova 78%, Vardar 93% og TM 79% (VIS,
2024; Sjova, 2024; Vorour, 2024; TM, 2024). bad synir enn fremur hve umfangsmikil
fjarfestingastarfsemin er fyrir félogin.

Eignasamsetning fjarfestingaeigna er nokkud frabrugdin i skadatryggingum og
liftryggingum. Steersti hlutifjarfestingaeignaiskadatryggingum eru hlutabréfedaum
33% af safninu hja ollum tryggingaféldgunum. Hins vegar, ef horft er & liftryggingar,
eru nanast engin hlutabréf i safninu. bar er steersti eignaflokkurinn rikisskuldabreéf
sem er meira en helmingurinn af safninu. A sama tima eru rikisskuldabréf um 23% af
eignasafni skadatrygginga. Neest staersti flokkurinnibaedi skada- og liftryggingum er
fyrirteekjaskuldabréf eda um 26% af eignasafni skadatrygginga og 29% af eignasafni
liftrygginga (Fjarmalaeftirlitio, e.d.).

Hlutabréf eru ahaettusom fjarfesting en rikisskuldabréf almennt talin mjog ahaettu-
litil fjarfesting. Fjarfestingasafn liftryggingafélaga ber pvi téluvert minni ahzettu
en fjarfestingasafn skadatrygginga. Astaedan fyrir pvi er einna helst hve olikar
skuldbindingar skada- ogliftryggingar eru. Eigna- og skuldastyringlif-og skadatrygg-
inga leidir pvi til olikrar eignastyringar fjarfestingaeigna par sem skuldbindingar
liftrygginga eru almennt til lengri tima. Skadatryggingasamningar eru venjulega
einungis til eins ars i senn og purfa ad geta maett dvaentum tjénagreidslum med
stuttum fyrirvara(Ross, 2022). Skadatryggingar purfa pvi talsvert af audseljanlegum
eignum sem haegt er breyta fljott i laust fé. Krofur a hendur liftrygginga geta oft
verid fyrirsjaanlegri sem gerir liftryggjendum kleift ad fjarfesta i minna seljanlegum
eignum og fylgja .kaupa og halda” stefnu (Griindl o.fl., 2016).



Mynd 3:
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Vatryggingastarfsemi

Vatryggingastarfsemi snyst fyrst og fremst um ad dreifa dheettu sem einstakir
tryggingatakar standa frammi fyrir. Greitt er fyrir aheettuna til tryggingafélaganna
med idgjoldum sem eru fundin Ut fra utreikningi a likum & ad tjon eigi sér stad
og umfangi hvers tjons. bvi fleiri sem tryggja sig - pvi minna verdur stadalfravik
tjonationi og tjonsupphaedar i hverju tryggingaratviki. Tryggingaféldg kunna ad
verdmeta aheettu hja olikum einstaklingum a mismunandi veqgu sem pydir ad pad er
ekki eitt idgjald og fost verdskra sem gildir fyrir alla. bad reynist pvi oft a tioum erfitt
ad bera saman idgjald a milli tryggingafélaga og landa par sem erfitt getur reynst
ad bua til dhaettusnid (e. risk profile) sem er sambaerilegt milli landa. Ahzettumat
tryggingafélagaeettiad gerapad ad verkumad verd trygginga endurspegli kostnadinn
vid ad veita peaer - sem gerir paer efnahagslega skilvirkar innan peirra marka sem
edlislaegir markadsbrestir setja. bar sem hvert tryggingafélag stydst vid eigid mat a
likum & aféllum skapar pad jafnframt samkeppnisumhverfi sem gefur peim félogum
forskot sem afla bestra upplysinga og notast vid bestu aheaettumatslikonin. Virk
samkeppni 4 pessu svidi eykur og baetir hag neytenda (Orn Arnarson, 2019).

Verdlag, idgjold og afkoma

Heildaridgjold tryggingafélaganna fjogurra namu 95,1 milljordum krona arid 2023.
[6gjoldin hafa vaxid jafnt og pétt sidastlidin ar en pau voru undir 50 milljéréum krona
ario 2015. A Mynd 3 ma sja proun idgjalda tryggingafélaganna fjogurra. Samfelldur
arlegur voxtur idgjalda hefur verid um 7,5% & ari sem er voxtur umfram verdbolgu.
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Heimild: Arsreikningar VIS, Sjéva, TM og Vardar fjarhagsarin 2015-2023.

A Mynd 4 ma sja proun visitélu neysluverds annars vegar og undirliggjandi visitdlu
ymiss vatryggingareksturs hins vegar fra byrjun ars 2015. Eins og sja ma glégglega a
myndinni hafa tryggingar, pa sérilagi bilatryggingar og abyrgdartryggingar, haekkad
meira a pessu timabili en visitala neysluverds. Pad pydir ad tryggingar hafa haekkad i
verdi umfram almennt verdlag.
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Heimild: Hagstofa Islands (e.d.-c).

Verdlag trygginga a islandi hefur einnig haekkad téluvert umfram dnnur 16nd. Ario
2022 var medalheekkun liftrygginga peirra 51 landa sem skyrsla OECD né&di til -3,9%
raunlaekkun og 6,2% nafnhaekkun. Laekkun liftrygginga ad raunvirdi & islandi nam
-1% og nafnhaekkun 8,5%. i skadatryggingum var medaltalid 14,1% raunhaekkun og
2,9% nafnhaekkun, 4 medan & islandi vard raunlaekkun um 1,5% en nafnhaekkun um
8,0% (OECD, 2023b).

Veaegi trygginga i visitdlu neysluverds hefur verid nokkud sveiflukennt auk pess sem
Hagstofa Islands hefur breytt flokkunum og adferdafraedi vid treikning. | desember
2025 toldust tryggingar 0,87% af heildarutgjoldum i NVV. par af 0,33% vegna
trygginga tengdum husnaedi og 0,53% vegna trygginga tengdum samgdéngum. |
mars 1997 toldust tryggingarutgjold vegna NVV 2,67% af heildarutgjéldum. Ekki eru
adrir flokkar en husnadistryggingar og bilatryggingar taldir til tryggingarutgjalda.
Astaeda pess ad hlutdeild trygginga i heildarutgjéldum i visitélugrunninum laekkar
svo mikid milli aranna 1997 og 2025 er breyting & Utreikningi visitélunnar. Arig 1997
voru idgjaldagreidslur til tryggingafélaga taldar sem tryggingarutgjold, en arid 2025
voru pad adeins mismunur idgjaldagreidsina og botagreidsina til heimilanna sem
toldust tryggingarutgjold i utgjaldagrunni visitdlunnar. Ef horft er & einkaneyslu, pa
hefur hlutfall trygginga dregist saman & sidustu arum. Hlutfallid var 0,9% arid 2024
sem var pad laegsta sem verid hefur sidan arid 2001. Hagstofan telur adeins mismun
tryggingaridgjalda og botagreidsina sem einkaneysluttgjold. A sidustu 30 arum var
hlutfall tryggingarutgjalda i einkaneyslu haest arin 2010 og 2011 eda 1,3% (Hagstofa
islands, e.d.-a). bad parf po ekki ad pyda ad neysla & tryggingum hafi dregist saman,
frekar ad onnur einkaneysla hafi aukist umfram kaup & tryggingum. Ef horft er
a tryggingahluta einkaneyslu a verdlagi hvers ars pa var pad nokkud stodugt a
arunum 2010-2015 en tok svo ad haekka arid 2016-2022. Tryggingar leekkudu svo
ar 19,6 milljdroum krona i 19,4 milljarda krona arid 2023 (Hagstofa islands, e.d.-b).
Samkvaemt Hagstofu islands voru 162.400 heimili & islandi &rid 2022. Ad medaltali
féru pvi arlega 121.000 krénur af einkaneyslu hvers heimilis i tryggingar arid 2022.

pratt fyrir haekkandi verd og aukid vaegi i visitdlunni hefur vatryggingastarfsemin
almennt ekki verié arébeerasta starfsemi vatryggingafélaganna. Mikilveegt er ad
vatryggingastarfsemin standi undir sér, p.e. ad idgjold standi undir tjonakostnadi
og rekstrarkostnadi vegna starfseminnar. Stada grunnrekstursins endurspeglast i

jan. 24
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Mynd 5:
Samsett
hlutfall
trygginga-
félaga

svokolludu samsettu hlutfalli en pad synir tjéna- og rekstrarkostnadar sem hlutfall
af idgjoldum vatryggingafélaganna og verdur nanar fjallad um i naesta kafla. bad er
einnig mikilveegt ad vatryggingareksturinn sé ekkirekinn med tapi par sem mikid flokt
er & verdbréfamorkudum og vatryggingaféldgin geta pvi ekki reitt sig a ad fjarfest-
ingartekjur haldist stddugar og jafni halla & undirliggjandi rekstri (Fjarmalaeftirlitio,
2016).

Samsett hlutfall

Samsett hlutfall er maelikvardi & hversu vel rekstur vatryggingahluta tryggingafélaga
gengur. | einfdldu mali er petta hlutfall idgjalda annars vegar og Utgjalda vegna
vatrygginga hins vegar. Samsett hlutfall er fengid sem samtala tjonagreidsina og
rekstrarkostnadar sem hlutfall af idgjaldatekjum arsins. Kostnadurinn er prenns
konar: tjénagreidslur timabilsins, greidslur til endurtryggjenda og annar rekstrar-
kostnadur tengdur vatryggingastarfsemi (skrifstofukostnadur, auglysingar, rekstur
skodanastddva og svo framvegis). Rekstrarkostnadur vegna fjarfestingarstarfsemi
er ekki hluti af samsettu hlutfalli enda ekki markmidié ad idgjold standi undir
pbeim kostnadi. Markmid tryggingafélaga er ad & hverju ari standi idgjoldin undir
tjénagreidslum og 66rum kostnadi félagsins (Hayes, 2020; Sjova, 2019)

Tjon+hluti endurtryggjenda+rekstrarkostnaour
logjold

Samsett hlutfall =

Samsetta hlutfallid er sett fram sem présentutala. Hlutfall undir 100% gefur til kynna
ad tryggingafélagid hagnist @ vatryggingarsamningum & medan hlutfall yfir 100%
pydir ad utgjold félagsins vegna rekstrar og tjona séu meiri en tekjur af idgjoldum.
pratt fyrir ad samsetta hlutfallid sé haerra en 100%, geeti tryggingafélagid samt sem
adur verid ardsamt, enda eru fjarfestingatekjur ekki teknar inn i samsetta hlutfallid
(Hayes, 2020). Samsett hlutfall tryggingafélaganna a arunum 2014 til 2023 ma sja &
Mynd 5. Samsetta hlutfallid er tekid ur arsreikningum félaganna oq fra 2022 er midad
vid IFRS 17 reikningsskilastadla.
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A bessu timabili hefur samsetta hlutfallid hja islenskum vatryggingaféldgum veriod &
bilinu89-110% enpadernokkudhaerrahlutfallenalmenntpekkistinagrannalondunum.
Samsett hlutfall allra tryggingafélaganna fjogurra & timabilinu var ad medaltali
97,2%. bad pydir ad 97,2% af idgjoldum for i ad greida tjon, rekstrarkostnad og
endurtryggingar og afgangurinn pa einungis 2,8% af idgjéldum.
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Mynd 6:
Samsett
hlutfall
Okutaekja-
trygginga

Haegterad kafadypraihlutfallid ogskodasamsettahlutfallid fyrirhverntryggingaflokk
fyrir sig. Ef einungis er horft & skadatryggingar pa er samsetta hlutfallid haerra en
fyrir tryggingafélagio i heild. Sogulega hefur reynst erfitt fyrir tryggingafélégin ad
halda samsettu hlutfalli skadatrygginga undir 100%. Einn staersti tryggingaflokkur
skadatrygginga, ogsasemhefurverid hvad mestiumraedunni, er Skutaekjatryggingar.
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Pad sést ad pessi tryggingaflokkur hefur reynst tryggingafélogunum erfidur ljar i
bufu. Samsetta hlutfallid hefuritrekad lent nordan vid 100% sem pydir ad féldgin hafa
ba itrekad greitt med pessum tryggingum. Oll félégin fjdgur hafa upplifad talsverdar
sveiflur yfir arin, sem bendir til pess ad pessi starfspattur sé almennt ekki stddugur,
sem er edlilegt midad vid breytilegt edli tjonatidni og kostnadar.

Liftryggingar hafa almennt verid téluvert hagstaedari rekstur fyrir tryggingafélogin
enda samsetta hlutfallid nokkud laegra en i tilfelli skadatrygginga. Fra 2017-2023
hefur samsett hlutfall liftrygginga tryggingafélaganna fjogurra verid a milli 53-78%,
ad medaltali 65,3%. betta pydir ad rekstur liftryggingar hefur verid arédbaer 4 medan
skadatryggingar hafa sogulega ekki skilad harri ardsemi. Hins vegar eru liftryggingar
tdluvert minni starfspattur en skadatryggingar. Arid 2023 namu idgjéld vegna
liftrygginga um 9,1% af 6llum idgjéldum tryggingafélaganna fjdgurra, en afkoma af
liftryggingum allra félaga var samtals 2.994 milljonir krona, sem var hzerra en heildar
afkoma af vatryggingarsamningum tryggingafélaganna. Skadatryggingar voru pvi i
einhverjum tilfellum ad skila tapi.

Tjon

Tjonakostnadur er steersti kostnadarlidur vatryggingastarfseminnar og par af leidandi
steersti ahrifapattur samsetta hlutfallsins. Tjonautgreidslur tryggingafélaganna namu
ramlega 70 milljoroum krona arid 2023, samanborid vid taeplega 62 milljarda krona arid
2022. Tjonautgreidslur hafa, likt og idgjoldin, vaxid jafnt og pétt sidastlidin ar en peer

voru um 38 milljardar krona arid 2015. Samfelldur arlegur voxtur tjona hefur verid um
7.1% a ari sem er rétt undir arlegum vexti idgjalda, sem nam um 7,5% a sama tima.

A arabilinu 2014 til 2023 voru tjon sem hlutfall af idgjéldum tryggingafélaganna &
bilinu 68-86%. Tjonin eru pvi sa lidur sem hefur mest ahrif & samsetta hlutfallio. |
pbessu samhengi er ahugavert ad skoda tjonahlutfall dkutaekjatrygginga sérstaklega
bar sem 6kutaekjatjon eru med staerstu utgjéldum tryggingafélaganna. A Mynd 7
ma sja tjonahlutfall 6kutaekjatrygginga. Tjonahlutfallid er unnid dr arsreikningum
félaganna og fra 2022 er midad vid IFRS 17 reikningsskilastadla.
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Mynd 7:
Tjonahlutfall
okutaekja-
trygginga
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Pad seést aod tjonahlutfall 0kutaekjatrygginga er almennt hatt og pvi staersti kostnad-
arlidurinn i starfseminni. Pad er pvi mikilvaegt fyrir tryggingaféldgin ad reyna
ad halda pessum kostnadarlid nidri hvort sem pad er med sterkum skilmalum
tryggingasamningaedaforvarnarstarfsemi.Stortjongetaeinnighaftmikilfjarhagsleg
ahrif a tjonahlutfallid. ba getur haekkandi vidgerdarkostnadur og freistnivandi hja
tryggingartokum eda bifreidaverkstaedum einnig haft ahrif a hatt tjonahlutfall.
Asamt dkutaekjatjénum eru brunatjén med peim steerstu sem tryggingafélgin eiga
vid. Beett brunatjon hafa farid upp og nidur a milli ara en arid var 2023 einstaklega
sleemt i peim efnum. Baett brunatjon namu rdmlega 6,4 milljoréum kréna arid 2023,
samanborid vid teeplega 2,5 milljarda krona arid 4dur. Beett brunatjon hafa ekki verid
heerri en 5 milljardar krona sidan arid 2000 (Husnaedismalastofnun, 2024).

Vatryggingasvik getaeinnigverid ahrifapatturitjonahlutfallioggetavaldidalmenningi
fjarhagslegu tjoni, par sem slik utgjold munu 6hjakveemilega leida til haekkunar a
idgjoldum. Samtok fyrirteekja i fjarmalapjonustu hafa asetlad aé um 3-7 milljardar
tapist arlega vegna tryggingasvika (Nadine Gudran Yaghi og Birgir Olgeirsson, 2021).
Sé su tilgata rétt, ad 3-7 milljardar hafi tapast arlega a verdlagi 2021, jafngildir pad
5-13% af 6llum tjonakostnadi tryggingafélaganna pad ar.

Skadabaetur likamstjona

Réttur til bota vegna umferdarslysa byggir a [I6gum nr. 30/2019 um okutaekjatrygg-
ingar. Utreikningur bota, ef botaréttur er til stadar, fer samkvaemt skadabotaldgum
50/1993.

i tilfelli umferdarslysa er pad I6gbundin abyrgdartrygging ékutaekja og 16gbundin
slysatrygging 6kumanns og eiganda sem standa straum af botagreidsum, 6had
bvi hver ber sok & slysinu. Skadabodtalég nr 50/1993 gera greinarmun & tveimur
megintilvikum bota: varanlegum miska, sem lytur ad skerdingu & lifsgeedum, og
varanlegri 6rorku, sem lytur ad skertri starfsgetu og tekjumissi til framtidar.

Varanlegur miski (einnig kallad laeknisfraedileg 6rorka) metur i raun pé skerdingu &
lifsgeedum sem botapoli verdur fyrir. Varanlegur miski er metinn eftir stigum og haest
er varanlegur miski 100% sem pydir pa ad vidkomandi sé nanast osjalfbjarga. Baetur
reiknast i samraemi vid metid hlutfall miska og ekki er tekid tillit til starfs, tekna eda
pjodfelagsstodu svo allir eru metnir til sama miska fyrir sams konar averka. Algengur
metinn miski vegna halsmeidsla og/eda bakverkja af voldum bilsslysa er um 5-20%.
Miskabaetur eru pvi ekki baetur fyrir fjarhagslegt tjon, heldur likamlegt og andlegt
(Slysabeetur, e.d.).



Varanleg ororka metur hvernig geta einstaklings til pess ad vinna og par af leidandi
afla sér tekna yfir aevina er. Til deemis pydir 10% varanleg 6rorka ad buist sé vid pvi
ao einstaklingur geti aflad sér 10% minni tekna yfir avina en ella (Slysabaetur, e.d.).
Ekki er neitt lagmark sérstaklega tekid fram i skadabotalogunum vardandi lagmarks-
prosentu varanlegrar 6rorku. Pad geta pvi verid talsverdar upphaedir sem greiddar
eru ut arlega af tryggingafélogunum vegna miskabota og varanlegrar Grorku.
Gudmundur Sigurdsson (2020) framkveemdi rannsékn sem fjalladi um tjénagreidslur
tryggingafélaganna vegna likamstjona. Samkvaeemt nidurstddum rannsdknarinnar
greiddu vatryggingaféldgin Ut rumlega 8 milljarda krona arié 2016 a grundvelli
skadabdta vegna likamstjona sem hlutust af umferdaslysum. Pad ar fengu einnig um
1.200 manns 6rorkumat um varanlega 6rorku a bilinu 1-15%. bessi hopur fékk greidda
riflega 5 milljarda i baetur pad ar. Gudmundur komst einnig ad peirri nidurstddu ad
tekjurpessahopshafiverioum2,2% laegritaeplega 4 arum eftir stddugleikatimapunkt
en vidmidunarlaun sem voru til grundvallar érorkumatinu. Metin varanleg érorka var
hins vegar 7,3% ad medaltali. Heildartjon tryggingafélaganna pad ar, samkveemt
arsreikningum, nam rumlega 42 milljoréum kréna. bad pydir pvi ad teeplega 12% af
6llum tjénum pess ars hafi verid greidd ut i baetur vegna minni hattar tjona til folks
sem vard fyrir litlu sem engu fjartjoni. betta verdur ad teljast sterk visbending um
ad parft sé ad endurskoda skadabotaldgin og framkveemd 6rkorkumats hér a landi
pbegar um laga érorku og litid likamlegt tjén er ad raeda.

Ardsemi

Avéxtun hlutabréfa gagnvart hluthéfum birtist med tvennum haetti. Annars vegar
med breytingu a virdi hlutarins og hins vegar med ardgreidslum og/eda endurkaup
félags & eigin bréfum (Asgeir bérdarson o.fl., 1994). Tryggingafélégin & islandi eru
oOll skrad a skipulegan verdbréfamarkad med ébeinum eda beinum heetti, eitt peirra
er skrad félag og hin prju dotturfélog skradra félaga. bratt fyrir misgéda afkomu af
vatryggingarekstrinum hafa tryggingafélogin skilad rikulegri avoxtun til hluthafa
sinna a 10 ara timabili (2014-2024). Hlutabréfaverd hefur haekkad auk pess ad félogin
hafa skilad fé til hluthafa sinna i gegnum ardgreidslur og endurkaup a eigin bréfum.
Frabyrjun ars 2015 til 17. desember 2024 haekkadi til ad mynda hlutabréfagengi Sjova
um 294%, eda 14,7% arlequr medalvoxtur, og gengi VIS (nt Skaga) haekkadi um 126%
eda 8,5% arlegur medalvoxtur. A sama tima haekkadi heildarvisitalan, OMXIGI, um
209% eda 11,9% arlegur medalvoxtur.

Ardgreidslur og endurkaup

Tryggingaféldgin hafa sett sér stefnu um greidslur til hluthafa og fjarmagnsskipan.
Almennt er horft til pess ad hamarka ardsemi eigin fjar ad teknu tilliti til ahaettu,
gjaldpols, framtidarhorfa og teekifeera til eigin vaxtar. Til ad mynda hja VIS skal
arlega vera greiddur ardur til hluthafa sem nemur ad lagmarki 40% af hagnadi og
til vidbotar skal lita til vidbotargreidsina til hluthafa i formi endurkaupa eda annarra
leida til pess ad uppfylla markmid um eiginfjarhlutfall og hamorkun & ardsemi eigin
fjar (VIS, 2022). Sjéva hefur einnig sett félaginu stefnu um ardgreidslur. Hja Sjéva
midar ardgreidslustefna Sjova vid ad greida ad lagmarki 50% af hagnadi arsins til
hluthafa i formi ards, p6 pannig ad gjaldpol sé innan gjaldpolsvidmida a bilinu 1,4-1,7
(Sjova, 2024).

Samtals hafa tryggingaféldgin fjogur greitt taeplega 75 milljarda kréna til hluthafa fra
arinu 2014 til 2024 i formi ardgreidsina og endurkaupa eigin hlutabréfa. Ardgreidslur
og endurkaup tryggingafélaganna ma sja a Mynd 8 og Mynd 9.
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Mynd 8:
Ardgreidslur
trygginga-
félaganna

Mynd 9:
Endurkaup
trygginga-

félaganna
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Heimild: Arsreikningar ViS, Sjova, TM og Vardar fjarhagsarin 2014-2023.

Miklar umraedur i fijélmidlum um ardgreidslur tryggingafélaganna féru af stad i mars
2015 sem ollu pviad VIS, Sjéva og TM drégu &form sin um ardgreidslur til baka. Kénnun
4 vegum Félags islenskra bifreidaeigenda (FiB) leiddi einnig i ljés ad um pridjungur
af vidskiptavinum pessa tryggingafélaga fengu idgjold sin leekkud i framhaldi af
motmaelum vid ardgreidsluaformin (A undan aasetlun, 2016). bess ma geta ad hefdu
félogin verid skipuldgd sem gagnkvaem tryggingaféldg hefdi ad minnsta kosti hluti
ardgreidsina gengid til baka til tryggingataka. Lita ma til tryggingafélaga a Nordur-
[6ndum i pvi samhenagi.
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Heimild: Arsreikningar VIS, Sjova og TM fjarhagsarin 2014-2023.

Ardsemi eigin fjar

Ardsemi eigin fjar (e. return on equity, ROE) segir til um hversu vel tekst ad avaxta
fjarmagn sem bundid er i félaginu. Ardsemi eigin fjar finnst med pvi ad deila
hreinum hagnadi félagsins med eigin fé pess. ROE er godur meelikvardi a hversu
skilvirkt fyrirtaeki er i ad bua til hagnad. bvi haerra sem hlutfallid er, pvi betur gengur
stjornendum félagsins ad bua til hagnad og voxt ur fjarmagni hluthafa (Fernando,
2024). A Mynd 10 m4 sja ardsemi eigin fjar tryggingafélaganna sidastlidin 10 ar auk
ovegins medaltals.



Mynd 10:
Ardsemi
eigin fjar
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Heimild: Arsreikningar VIS, Sjova, TM og Vardar fjarhagsarin 2014-2023.

Eins og sja ma a myndinni hefur ardsemin verid nokkud breytileg ef horft er til
sidustu ara, og var afgerandi haest hja peim 6llum arid 2021 sem var einstaklega
gott ard hlutabréfamarkadi enda vextir i sdgulegu lagmarki.2 Ardsemi tryggingafél-
aganna var pba um 35% ad medaltali, haest hja Sjova teeplega 42%. Arid 2022
var heldur erfidara & verdbréfamorkudum, vextir toku ad heekka & ny og var
ardsemi tryggingafélaganna ad medaltali um 3%, haest hja Sjova 11,6 % og laegst
hja Verdi -2,1%. bpad sést glogglega a pessari mynd hvad fjarfestingar hafa mikil
ahrif a ardsemi tryggingafélaganna par sem ardsemi eigin fjar haekkar i takt vid
godar tekjur af fjarfestingaeignum. Fra 2015-2023 var medalardsemi eigin fjar
tryggingafélaganna 16,8%. Arid 2023 var ardsemi tryggingafélaganna ad medaltali
12,1%. Til samanburdar var ardsemi Arion banka 13,6%, islandsbanka 11,3% og
Landsbankans 11,6% (Sveinn Olafur Melsted, 2024).

Pegar horft er & ardsemina vaknar spurningin, hver er edlileg ardsemiskrafa félaga
i tryggingarekstri? bar sem féldgin eru oll rekin sem hlutafélég pa gera hluthafar
edli malsins samkvaemt ardsemiskrofu. Ef engin ardsemi veeri af fjarmagninu hefdu
hluthafar engan hvata til ad fjarfesta i tryggingafélagi par sem haerri ardsemi med
laegridhaettu fengistannars stadar. Ardsemiskrafa hlutabréfaerhaerrien skuldabréfa
og innlana enda er hluthafinn ad taka meiri ahaettu (Asgeir bérdarson o.fl., 1994).

Arid 2022 skiludu flest tryggingaféldg peirra landa sem fjallad var um i skyrslu OECD
hagnadi pratt fyrir haekkandi verdbolgu a heimsvisu og adrar askoranir sem félogin
sem hafa purft ad kljast vid. Hins vegar var ardsemin leegri en arid 2021 i yfir 50%
landanna. Liklega er lakari afkoma a fjarfestingarstarfsemi ad hafa ahrif, par sem
ad styrivextir voru heekkadir vida. Vatryggingaféldg hafa einnig purft ad eiga vid
haekkandi rekstrarkostnad og auknar tjénagreidslur, sérstaklega i skadatryggingum.
i sumum 16ndum gat haekkandi kostnadi verid fleytt Ut i idgjaldid en ekki alls stadar.
Pa geeti leekkunin einnig att sér skyringar i framurskarandi ardsemi sem sum
tryggingafélog nadu arid 2021, & tima efnahagsbata (OECD, 2023b).

2 Verd 4 eignum a bord viod hlutabréf og skuldabréf sem bera fasta vexti stendur gjarnan i 6fugu
hlutfalli vid almennt vaxtastig, lagt pegar vextir eru hair og hatt pegar vextir eru lagir. Vaxtastig
hefur pvi mikil ahrif a verdmeeti eignasafna tryggingafélaga. Laekkandi vextir skapa gengishagnad en
haekkandi vextir gengistap.



Innleiding a IFRS 17

Vatryggingafélogum ber, samkvaemt [6gum um vatryggingastarfsemi (nr. 100/2016)
ad semja arsreikning fyrir hvert almanaksar og ad beita vid pad alpjodlegum
reikningsskilastodlunum. Alpjédlegir reikningsskilastadlar eru nd notadir vidast hvar
i heiminum sem gerir samanburd reikningsskila @ milli félaga téluvert audveldari
(Deloitte, 2022). bann 1. jantar 2023 tok gildi IFRS 17, nyr reikningsskilastadall
um vatryggingarsamninga sem kom i stad IFRS 4 (Deloitte, 2022). Samkvaemt
IFRS 4 voru ekki gerdar sértakar krofur um bdkun vatryggingarsamninga. Pad
vard til pess ad vatryggingarsamningar voru faerdir med olikum haetti og olikum
reikningsskilaadferdum sem voru mismunandi a milli landa og voru jafnvel
mismunandi innan sama fyrirteekis (IFRS, 2017b). Meginmarkmid med innleidingu
IFRS 17 var ad auka gegnszei, samanburdarhafni og truverdugleika fjarhagsupp-
lysinga vatryggingafélaga (IFRS, 2017a).

Steersta breytingin snyr ad pvi hvernig vatryggingarsamningar eru settir fram
i arsreikningnum. IFRS 17 krefst pess ad vatryggingafélog flokki alla samninga
i eignasofn. Eignasafn samninga inniheldur alla pa samninga sem eru med
sambaerilega aheettu og sambaerilega styringu, til deemis eftir teqund trygginga.
i hverju safni er vatryggingarsamningum skipt i flokka, & grundvelli pess hvort
beir séu ipyngjandi i upphafi eda hvort likur séu a adé peir verdi pad sidar. Flokkur
vatryggingarsamnings er metinn i upphafi vatryggda timabilsins eda fra peim
degi sem idgjald er a gjalddaga, hvort sem kemur & undan, eda pegar flokkurinn
verdur ipyngjandi (Deloitte, 2022; KPMG, 2020). Safn vatryggingarsamninga er
metid i upphafi med hlidsjon af pvi framtidarsjédstreymi sem parf til ad uppfylla
samninganna (e. fulfilment cash flows, FCF) og samningsbundnu &haettualagi
(e. contractual service margin, CSM). Framtidarsjédsstreymi samnings er vaent
navirt sjodsstreymi ad teknu tilliti til ahaettu, baedi fjarhagslegrar aheaettu og
ahaettu sem ekki er af fjarhagslegum toga. CSM er hagnadur sem félagid innleysir
sidar samhlida veittri pjonustu i framtid. Fyrir ibyngjandi samninga er CSM null.
Sérstakar matskrofur eiga vid um ipyngjandi samninga, endurtryggingarsamninga
og vatryggingarsamninga meod fjarfestingarahattu vatryggingarataka (Deloitte,
2022; IFRS 2017a).

Rekstrarreikningur

Vid innleidingu IFRS 17 reikningsskilastadalsins toku oll tryggingaféldgin upp ny
hugtok i rekstrarreikningi. 18gjold breyttust i tekjur af vatryggingarsamningum
og kostnadur af vatryggingarsamningum kom i stad badi tjéna arsins og annars
rekstrarkostnadar af vatryggingastarfsemi. Hlutur endurtryggjendaiidgjaldatekjum
og hlutur endurtryggjenda i tjénum voru sameinadir i eina tolu, afkoma af
endurtryggingasamningum. bessir lidir mynda saman afkomu af vatryggingum
sem synt er sem millisumma & undan fjarfestingatekjum. Tveir megin starfspeettir
tryggingafélaganna, vatryggingar ogfjarfestingar, eru pvigerdirupp med adgreindum
heettiirekstrarreikningilikt og pau gerdu einungis adur i starfspattayfirliti. Eftir IFRS
17 innleidingu er pvi audveldara ad lesa ur arsreikningum afkomu a vatryggingum
annars vegar og fjarfestingum hins vegar, enda skyrt i rekstrarreikningi (TM, 2024;
Sjova, 2024; VIS, 2024, Vérdur, 2024).

Pad er ekki alveg sambeerilegt & milli tryggingafélaga hver ahrifin af innleidingunni
voru. Hja Sjova er vildarafslattur (4gédahlutdeild) nu undir lidnum rekstrarkostnadur
af vatryggingastarfsemi en kom adur til laekkunar a tekjum. Fjarfestingatekjur eru
Obreyttar fyrir utan ad paer eru nu an tekna vegna greidsludreifingar sem tilheyra



nu tekjum af vatryggingarsamningum. Fjarmagnslidir vatryggingarsamninga eru
breyting a tjonaskuld eldri ara sem rekja ma til breytinga a hagraeanum pattum, sem
adur var undir sérlid teeknilegar vaxta- og gengisbreytingar vatryggingarskuldar.
Adrar tekjur og rekstrarkostnadur samanstanda af lidum sem tengjast ekki
vatryggingarsamningum med beinum hatti og annar fjarmagnskostnadur eru
vaxtagjold vegna leiguskulda (Sjéva, 2024). Ahrif innleidingarnar & rekstur félagsins
er ad afkoma fyrir skatta arid 2022 hefdi verid um 3,6 % leegri med IFRS 17. Afkoma af
vatryggingarsamningum hefdi verid toluvert haerrieninnleiding IFRS 17 hefdi hackkad
afkomu af vatryggingarsamningum um taeplega 60%, ur 954 milljénum krona i 1.522
milljonir krona. A méti kemur ad afkoma af fjarfestingum hefdi verid um 20% laegri,
ur 1.907 milljonum krona i 1.526 milljonir kréna. pad skyrist einkum vegna tekna af
greidsludreifingum sem tilheyra nu vatryggingahlutanum en ekki fjarmagnslidum.
Samsett hlutfall félagsins nam 95,8% fyrir innleidinguna en hefdi verid 94,6% arid
2022 med IFRS 17 adferdum (Sjova, 2023; Sjova, 2024).

Hja VIS nettadist virdisryrnun vidskiptakrafna (23 m.kr.) @ méti vatryggingartekjum
og fraedslukostnadur (17 m.kr.) var nettadur & méti 6drum tekjum. pa flokkast nu
lidurinn taeknilegar vaxta og gengisbreytingar sem fjarfestingagjold. Fjarmagns-
kostnadur sem stafar af utreikningi skuldbindingar vegna ordinna tjéna svo sem
voxtun, breyting @ voxtum til nuvirdingar og verdbdlgualag er feert i rekstrarreikningi
sem fjarmagnslidir vatrygginga, sem er hluti af afkomu fjarfestinga. Afsleettir voru
faerdir ur tekjum i kostnad og einnig faerdist orlitill kostnadur ur tryggingakostnadi
yfir i almennan rekstrarkostnad sem leekkadi tjonahlutfallid en haekkadi kostnad-
arhlutfallid éverulega. Afkoma af vatryggingastarfsemi fyrir skatt nam 694 milljénum
krona og fjarfestingarstarfsemi 360 milljonum kréna arid 2022. Samtals nam pvi
rekstrarafkoma fyrir skatt 1.054 milljon krona. Eftir innleidingu IFRS 17 hefdi afkoma
af fjarfestingarstarfsemi fyrir skatt verid neikvaed um 112 milljonir krona og afkoma
af vatryggingastarfsemi numid 1.201 milljon kréna. Rekstrarafkoma hefdi verid su
sama, einungis er um tilfaerslu & milli starfspatta ad raeda hja ViS. bad hefur einnig
ahrif a samsetta hlutfallid sem var 99,2% arié 2022 en hefdi verid 95% med IFRS 17
(Vis, 2023; ViS 2024c).

Hja TM feerast nu nidurfelld idgjold og agodahlutdeild sem kostnadur af vatryggingum
i stad pess ad dragast fra idgjoldum. Rekstrarkostnadi er deilt @ milli vatrygginga
og fjarfestinga med svipudum heetti og adur med adgerdabundnu kostnadarlikani
(e. activity based costing). Fjarmagnslidir vatrygginga eru gengisbreytingar
skuldbindinga vegna vatryggingarsamninga auk breytinga a skuldbindingu ordinna
tjona sem er tilkomin vegna voxtunar skuldbindinga ordinna tjéna fyrri ara asamt
ahrifum breyttra vaxta og verdboélguveentinga & skuldbindingu vegna ordinna tjéna
fyrridrailok ars. Afkoma vatrygginga fyrir tekjuskatt &rid 2022 hefdi verid 29% haerri
med IFRS 17 en afkoma fjarfestinga hefdi verid neikvaed um 207 milljon krona, i stad
51 milljona krona hagnad af fjarfestingum. Samsetta hlutfallid var 95,3% arid 2022 en
hefdi verid 94,2% med IFRS 17(TM, 2023; TM, 2024).

Hja Verdi hafdi IFRS 17innleidingin nokkud afgerandi ahrif a rekstrarnidurstodu arsins
2022. Tap fyrir skatta nam 847 milljonum krona, sem hefdi verid 177 milljon kréna tap
fyrir skatt midad vid IFRS 17. Samsett hlutfall félagsins nam 99,2% fyrir innleidinguna
en hefdi verid 93,3% arid 2022 med IFRS 17 adferdum. Samkvaemt starfspattayfirliti
arid 2022 nam tap af fjadrmalastarfsemi 2.106 milljonum kréna og afkoma skada- og
liftrygginga 1.259 milljonum krona. Samkveemt endurgerdu starfspattayfirliti fyrir
arid 2022 eftir innleidingu IFRS 17 nam tap af fjarfestingarstarfsemi 1.217 milljénum
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krona og afkoma skada- og liftrygginga 1.040 milljonum kréna. Munurinn liggur pvi
ad mestu i betri nidurstddu af fjarfestingarstarfsemi hefdi IFRS 17 stadallinn verid
til grundvallar arid 2022 en vatryggingarekstur hefdi lika skilad 219 m.kr. betri
nidurstédu sem endurspeglast einnig i hagsteedara samsettu hlutfalli (Vérdur, 2023;
Vorour, 2024).

A Mynd 11 ma sj4 ahrif IFRS 17 4 samsetta hlutfall vatryggingafélaganna fjdgurra.
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Heimild: Arsreikningar Sjova, ViS, TM og Vardar fjarhagsario 2023.

Samsetta hlutfallié hefdi verid leegra med IFRS 17 &rid 2022 hja éllum félégunum. pad
synir ad afkoma vatryggingastarfseminnar hefdi verid betri i 6llum tilfellum ef IFRS
17 hefdi alltaf verid beitt. Ymsar astaedur eru fyrir breyttu samsettu hlutfalli sem geta
verid mismunandi a milli félaga par sem pau hafa ekki verid ad skilgreina allt med
sambeerilegum heetti. bad hefur mikil ahrif ad tekjur af vatryggingarsamningum eru
heerri sem er ad miklu leyti tilkomid vegna tilfeerslu a tekjum vegna greidsludreifingar
sem adur var hluti af fjarfestingatekjum. Pess ber p6 ad geta ad TM tekjufeerir
ekki vexti vegna greidsludreifingar idgjalda sem vatryggingatekjur heldur sem
fjarfestingatekjur (TM, 2024). Einnig faerir TM breytingar vegna verdbolguvaentinga
medal fjarmagnslida vatryggingarsamninga sem hefur ahrif & samanburd a milli
félaganna. ba er fjarmagnskostnadur sem stafar af Utreikningi skuldbindingar vegna
ordinna tjona svo sem voxtunar, breytinga a voxtum til ndvirdingar og verdbdélgualags
faerdur sem fjarmagnslidir vatrygginga, sem er hluti af afkomu fjarfestinga hja ViS og
Sjova (Sjova, 2024; VIS, 2024).

Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld er su skuldbinding sem verdur til vegna gerdra vatryggingarsamn-
inga. Vatryggingaskuldin er metin sem medaltal framtidarfjarstreymis vegid med
likindum, auk ahaettudlags. Tekid er tillit til &hrifa timasetninga og greidsina med
ahaettulausum vaxtaferli. Ahaettudlagi er beett vid til ad tryggja ad vatryggingaskuld
samsvari peirri fjarhaed sem gera ma rad fyrir ad onnur vatryggingarfélog taki sem
péknun fyrir ad standa vid skuldbindingar sem véatryggingaskuld félagsins er atlad
ad meeta (Fjarmalaeftirlitio, 2019).

Fyrir innleidingu IFRS 17 skiptist vatryggingaskuld i idgjaldaskuld, tjonaskuld og
agodahlutdeild. Med IFRS 17 reikningsskilastodlum vard su breyting & ad i stad pess
ad skiptast i idgjaldaskuld og tjonaskuld kallast vatryggingaskuldin nu skuldbinding
vegna vatryggingarsamninga og skiptist i skuldbindingu vegna eftirstaedrar vatrygg-
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ingarverndar (e. Liability for remaining coverage, LRC) og skuldbindingu vegna
ordinna tjona (e. Liability for incurred claims, LIC). Skuldbinding vegna eftirsteedrar
vatrygg-ingarverndar (LRC) samanstendur af innborgudum tekjum vegna
vatryggingarverndar sem tilheyrir sidari timabilum, frestudum kostnadi vid 6flun
samninga, skuldbindingu vegna ipyngjandi samninga og vidskiptaskuldum sem
tilheyra eftirstaedri vatryggingarvernd. Til einféldunar er pad aaetlud skuldbinding
vegna gildandi vatryggingarsamninga fram ad nasstu endurnyjun peirra, pad er sa
hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingarahasttu sem hefur verid greiddur en ekki
verid veittur. Skuldbinding vegna ordinna tjona (LIC) samanstendur af besta mati
a nuvirtum framtidargreidslum vid uppgjor skuldbindingarinnar og aheettualagi
vegna peirrar ovissu sem matid felur i sér. Besta matid tekur tillit til alls kostnadar
sem tilheyrir veittri vatryggingarvernd & gildistima vatryggingarsamninga, auk
agodahlutdeildar og skulda sem tilheyra ordnum tjonum. Helsti munurinn a
idgjaldaskuld og skuldbindingu vegna eftirsteedrar vatryggingarverndar er sa
ad nu er einungis faerd skuldbinding sem nemur motteknum idgjoldum vegna
vatryggingarsamninga sem tilheyra sidari timabilum og pvi eru engar vidskiptakrofur
sem myndast eigna megin vegna idgjalda sem eftir standa af samningstimanum.
Med IFRS 17 falla nidur 6heimt idgjold og skuldbinding vegna peirra og pvi laekka
heildarskuldir og heildareignir verulega hja 6llum fjorum tryggingafélogunum (TM,
2024; Sjova, 2024; VIS, 2024, Vordur, 2024).

i grunninn hafdi innleidingin pau ahrif ad skuld vegna vatryggingarsamninga i ars-
Obyrjun arid 2023 er umtalsvert laegri en samkvaemt fyrri adferdum. Annars teljast
einungis fyrirframgreidd idgjold til idgjaldaskuldar, eins og utskyrt var ad ofan, sem
veldur talsverdri laekkun & skuldinni og samsvarandi laekkun a vidskiptakrofum. Hins
vegar hefur utreikningur & tjonaskuld breyst sem veldur pvi ad utkoman er heerri
en adur. A Mynd 12 mé sja ad vatryggingaskuld (sem heitir nu skuldbinding vegna
vatryggingarsamninga) breyttist eftir innleidingu IFRS 17.
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Heimild: Arsreikningar Sj6va, VIS, TM og Vardar fyrir arig 2023.
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Samanburdur vié Nordurlond

Mynd 13:
logjold sem
hlutfall af VLF

Til pess ad setja vatryggingastarfsemi tryggingafélaga a islandi i vidara samhengi er
gott ad skoda vatryggingastarfsemi & island i samanburdi vid Nordurléndin og eftir
atvikum onnur 16nd i EES eda OECD. Vatryggingageirinn er stor hluti af hagkerfinu
i nagrannalondum okkar vegna fjarhaedar idgjalda sem innheimt eru, umfangs
fjarfestinga og pvimikilvaega efnahagslega hlutverkisemhann gegnirvid ad ldgmarka
aheettu. Vidtaek tryggingastarfsemi er a dllum Nordurldndunum og er nokkur sam-
bjdppun & markadinum. | Danmdrku stédu fjdqur staerstu tryggingaféldgin fyrir um
55% af &llum vatryggingarsamningum arid 2022. | Noregi voru 4 steerstu med 77% &
markadinum sama ar, 80% i Svipjod og 90% i Finnlandi. | Danmérku er Tryg steersta
tryggingafélagid med 23% markadshlutdeild. Tryg er jafnframt eitt af steerstu trygg-
ingarfélogum Noregs. Likt og hérlendis eru steerstu einstaka tegundir trygginga &
Nordurlondunum dkutaekjatryggingar, brunatryggingar, heimilistryggingar og slysa-
og sjukratryggingar (Sampo Group, 2024).

ldgjold, tjon og samsett hlutfall

Pad eru tveir maelikvardar sem algengir eru til pess ad aaetla mikilveegi og stzerd
tryggingageirans og bera saman & milli landa. | fyrsta lagi eru pad idgjold i hlutfalli
af VLF (e. insurance spending eda insurance penetration) og idgjéld & mann
(e. insurance density). 16gjold sem hlutfall af VLF syna hlutfallslegt mikilveegi
vatryggingastarfsemi i hagkerfinu innanlands. A Mynd 13 ma sja hlutfallid 4 islandi i
samanburdivid Nordurléndin og medaltal OECD landanna. Gognin syna heildaridgjold
skada- og liftrygginga i hverju landi.
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Heimild: OECD(2024c).

i Danmérku er hlutfallid nokkud stddugt og var téluvert haerra en annars stadar fram
tilarsins 2021 pegar hlutfallid i Svipjod tok stokk. betta gefur til kynna nokkud sterkan
tryggingargeira i hagkerfi landanna. A islandi er hlutfallid einnig stédugt, p6 téluvert
laegra en i Danmorku, Noregi og Svipjéd en sambeerilegt vid Finnland fra 2018.
Hlutfallid i Svipjod hefur haekkad nokkud a sidustu arum, fra 8,8% arid 2019i11,1% arid
2021. bad geeti bent til samdrattar i VLF eda auknum umsvifum eda verdhakkunum
atryggingamarkadi.

A Mynd 14 m4 sja heildaridgjold tryggingafélaganna, baedi skada- og liftrygginga, &
mann, i islenskum kronum midad vio midgengi Sedlabanka islands i lok hvers ars.
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Mynd 14: pasund kronur
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Likt og idgjold i hlutfalli vid VLF er Danmork med toluvert heerri idgjéld & mann en
hin 16ndin og pa sérstaklega island og Finnland. bad gefur til kynna ad Danir kaupi
meira af tryggingarafurdum en ibuar hinna landanna. | gégnunum mé einnig sja flokt
a milli &ra, sérstaklega haekkun & milli 2020 og 2021, sem geeti bent til breytinga
a efnahagsadsteedum, breyttrar verdlagningar a tryggingum eda lydfreedilegra
breytinga. Vissulega er ekki haegt ad lesa of mikid i pad par sem breyting & gengi
bandarikjadals gagnvart krénu a milli ara er einnig ad hafa ahrif. Nota ma OECD
medaltalid sem vidmid pegar einstaka land er skodad. island er par langt undir en
Danmork, Noregur og Svipjod eru haerri.

bessar myndir gaetu samraemst pvi ad tryggingar & islandi og Finnlandi séu
édyrari en & hinum Nordurldndunum. Liklegra er po ad islendingar og Finnar kaupi
minna af tryggingarafurdum en adrir Nordurlandabuar. bad getur einnig haft
ahrif ad umtalsverdur hluti trygginga i Danmorku eru sambeerilegar og vidbotar-
lifeyrissparnadur hér a landi, sem fellur pa undir lifeyriskerfid hér.

Samsett hlutfall

Eins og adur hefur komid fram er samsett hlutfall einn mikilvaegasti maelikvardi a
rekstur vatryggingastarfsemi. Mynd 15 synir samsett hlutfall skadatrygginga &
islandi, hinum Nordurléndunum og EES.
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Mynd 16:
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umog EES

pad sést ad rekstur skadatryggingastarfsemi er hagkvaemari a hinum Nordurlond-
unum. Sem daemi, pa skar island sig r med samsett hlutfall yfir 100% arid 2022 en i
Danmorku var pad 84 %, i Finnlandi 88%, i Noregi 90% og i Svipjod 92%. Ad medaltali
hafa EES I6ndin einnig ndd ad halda samsettu hlutfalli skadatrygginga undir 100%,
sidast 97% arid 2022. ba vaknar spurningin, hver astaedan fyrir pessu mun?

A Mynd 16 ma sja kostnadarhlutfallid 4 islandi, Nordurléndum og EES samkvaemt
EIOPA. bad sem helst kemur & oévart hér er ad 4 medan island er tdluvert yfir
nagrannaldndum sinum i samsettu hlutfalli er kostnadarhlutfallid leegra. Arid 2022
nam kostnadarhlutfallid 20%, a medan kostnadarhlutfallid i Danmorku og Noregi
nam 25%, i Svipjéd 27% og i Finnlandi 30%. P& nam kostnadarhlutfallid 29% ad
medaltali hja EES Iéndunum. betta er einkum ahugavert i ljési pess ad island er
toluvert famennara og pvi eetti staerdarhagkveemni ad vera meiri a Nordurldndunum.
A moti kemur ad hér eru tdluvert feerri tryggingaféldg, einungis fjogur, & medan i til
daemis Danmdrku voru gdgnin fengin fra 46 félogum i skadatryggingum (Eiopa, e.d.).
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Pad sem petta pydir hins vegar er pa ad tjonahlutfall er peim mun haerra hér & landi
en gengur og gerist & Nordurlondum, par sem hinn hluti samsetta hlutfallsins er
tjénahlutfall. Ymsar astaedur geta verid fyrir haerra tjonahlutfalli hér & landi. bad
geeti verid ad audveldara sé ad fa tjon beett hér a landi en erlendis, ahastta a tjonum
geeti einfaldlega verid meiri, verra vedur, verri vegir, hlutfallslega minni notkun
almenningssamgangna eda adrir peettir geetu einnig haft ahrif. Einnig er liklegt
ad vidgerdarkostnadur sé toluvert heerri hér & landi en i Nordurléndunum, enda
kostnadur meiri vid ad koma varahlutum hingad en til meginlands Evropu. ba hefur
verid bent & ad kostnadur vegna likamstjona i kjoIfar umferdarslysa vegi pungt, sbr.
umfjéllun i kafla 4.2.1

Skadatryggingatjén & hvern ibia segja sému sdgu. | Danmérku og & islandi eru tjon &
hvernibuatdluvert haerrienihinum Nordurldndunum. Arid 2022 namtjén & hvernibua
um 161 pusund kronum hér & landi (OECD, 2024b; OECD, 2024d). Skadatryggingatjon
& hvern ibua, i islenskum krénum midad vid midgengi Sedlabanka islands i lok hvers
ars, masja aMynd 17.
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Mynd 17:
Skadatrygginga-
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Mikilveegt er ad komast til botns i pvi hvad veldur svo haum utgreidslum tjona hér a
landi, enda hefur hatt tjonahlutfall bein ahrif 4idgjold og pvi haerra sem tjonahlutfallid
er pviminna svigram er fyrir auknum utgreidslum tjona an pess ad haekka idgjoldin.

Skadabaetur likamstjona a Nordurlondum

i Nordurldndunum eru einnig til stadar skadabdtaldg sem taka & skadabdtamalum og
skadabotum eftir slys likt og & Islandi. Hér er einnig gerdur greinarmunur & varanlegri
ororku (e. permanent loss of earning capacity) og varanlegum miska (e. permanent
injury). Einstaklingur sem vinnur skrifstofustarf geeti til deemis sinnt starfi sinu
100% pratt fyrir ad hafa misst fotinn. Hins vegar getur pad ad missa fot skipt skopum
fyrir lifsgaedi og getu til pess ad sinna ahugamalum og afpreyingu og getur par af
leidandi valdid haum varanlegum miska pratt fyrir ad valda ekki tekjutapi. Eftir bilslys
eda vinnuslys eru skadabastur fyrir varanlegan miska greiddar af tryggingaféldgum.
| flestum 16ndum eru velferdarkerfi sem greida baetur til einstaklinga sem hljota
varanlega ororku en greida baetur vegna varanlegs miska eftir bilslys i gegnum
abyrgodartryggingu 6kutaekja (Elrud, 2020).

i Danmérku eru baedi greiddar skadabaeetur fyrir varanlegan miska og varanlega
ororku. Varanlegur miski eftir slys parf ad vera ad minnsta kosti 5% til ad sa slasadi
eigi rétt & skadabotum. Leeknisfraedilegt mat er framkveemt eftir dkvednum
fyrirfram skilgreindum stédlum sem akvarda hversu miklir averkar eru eftir slys
(Forsikringsoplysningen, e.d.). Til pess ad eiga rétt & greidslu vegna varanlegrar
6rorku parf 6rorkan ad jafnadi ad vera metin ad lagmarki 15% (European Commission,
e.d.-a). A hverju ari er upphaed skadabota fyrir varanlegan miska endurskodud. Arid
2024 er greidsla fyrir 100% varanlegan miska rumlega milljon danskar kronur sem
gerir um 20,5 milljénir islenskra kréna midad vid gengi i byrjun ars 2024. bad pydir
einnig ad greidsla fyrir 5% varanlegan miska (lAgmarkid) nemur rumlega milljon
islenskum kronum (Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, e.d.).

i Noregi eru greiddar skadabaetur fyrir varanlegan miska Ut fra laeknisfraedilegu mati.
Til pess ad eiga rétt a skadabotum i Noregi parf varanlegur miski ad vera ad lagmarki
15%. Skadabeetur fyrir varanlegan miska eru stadladar og taka ekki til greina starf
eda tekjur viokomandi (Advokatfirmaet Unneland, e.d.; PersonskadeAdvokatl, e.d.).
betta er frabrugdid fjarhagslegu tjoni sem folk getur ordid fyrir sem er reiknad ut
fra raunverulegum tekjum og gjoldum hvers og eins. Eftir vinnuslys i Noregi geta
einstaklingar einnig att rétt a greidslum fra NAV (National Insurance Scheme;
Advokatfirmaet Unneland, e.d.).

24



Mynd 18:
Heildareignir
tryggingafélagai
hlutfalli vié VLF

| Svipjod eru baetur Ur abyrgdartryggingum Skutaekja reiknadar samkvaemt reglum
skadabotaréttar. Hlutfall varanlegs miska getur verid a milli 1-99%. Matstoflur fyrir
varanlegan miska eru birtar @ heimasidu Tryggingastofnunar Svipjodar. Um er ad
reedaabyrgdartryggingusembaetirtjénallrasemlendaiarekstrivid velknuid ckutaeki.
Mal med meidslum sem leida til varanlegs miska yfir 10% eru metin sérstaklega af
umferdarslysanefnd til ad tryggja ad baetur séu baedi sanngjarnar og samraemdar
(Carina Pettersson, munnleg heimild, 17. april 2024; Elrud, 2020). betta pydir pvi ad
einstaklingur getur fengid beetur einungis fyrir 1% varanlegan miska.

| Finnlandi gilda I6g um &byrgdartryggingu dkutaekja og skadabotaldg. | skadabota-
I6gum kemur fram ad einstaklingur sem hefur hlotid averka eigi rett & botum til
bess ad greida leekniskostnad og annan kostnad vegna meidslanna, auk bota vegna
tekjumissis, pjaningar og varanlegs miska (Tort Liability Act, 1974). Skadabaetur
vegna varanlegs miska eru greiddar i samraemi vid hlutfall miska. Meidslaflokkur 1-5
faer eingreidslu en flokkar 6-20 fa4 samfelldar skadabaetur (European Commission,
e.d.-b). Ekki er minnst & lagmarkshlutfall i Iigum um abyrgdartryggingu dkutaekja en
par kemur fram ad pad er enginn réttur 4 skadabotum vegna pjaninga eda timabund-
inna meidsla ef averkinn er minnihattar (Motor Liability Insurance Act, 2016).

betta gaeti skyrt ad einhverju leyti muninn & annars vegar Danmérku og islandi og
hins vegar Noregi. Skadatryggingatjon a hvern ibta i Noregi eru toluvert laegri en &
islandi og i Danmérku. begar 16ndin eru borin saman parf p6 ad hafa i huga ad pétt ad
lagmarkshlutfall varanlegs miska séu olik geta toflurnar yfir hvernig varanlegur miski
er metinn einnig verid olikar a milli landanna.

Umfang tryggingageirans

A Mynd 18 ma sja heildareignir tryggingafélaga & Nordurldndum i hlutfalli vid verga
landsframleidslu.
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Heimild: Eiopa(e.d.), IMF (2024), Sedlabanki islands(2024b)og Hagstofa islands (e.d.-d).

Arid 2016 voru heildareignir vatryggingafélaganna 4 islandi 206,4 milljardar kréna
eda 8,2% af VLF. bar af voru heildareignir skadatrygginga um 189,8 milljardar krona
og liftrygginga um 16,6 milljardar krona. Sidan pa hafa eignir i badum flokkum vaxid
nokkud jafnt og pétt. Arid 2023 voru heildareignir komnar i 323,1 milljard krona eda
um 7,6% af VLF (Sedlabanki islands, 2024b og Hagstofa islands, e.d.-d). bad er
tdluvert minna en sést & Nordurldndunum. | pessu samhengi er pé vert ad nefna
ad liftryggingastarfsemi er tdluvert staerri i Nordurldndunum en 4 islandi. Hlutdeild
liftrygginga af heildartryggingum i Danmorku var 73,8 % arid 2022, 55,5% i Noregi og
80,9% i Svipj6d midad vid idgjold. bvi er 6fugt farid & Islandi en liftryggingar voru 9,1%
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af heildartryggingum midad vid idgjold ario 2022 (Eiopa, e.d.). Pad sem geeti Utskyrt
muninn er lifeyriskerfid. Liftryggingar og lifeyrir geta oft verid nokkud sambaerileg og
héralandigreida lifeyrissjodir makalifeyri til maka latins sjodsfélaga auk barnalifeyris
med bérnum latinna sjodsfélaga. Einnig er val um ad greida i vidbotarlifeyrissparnad
hér & landi sem erfist ad fullu til eftirlifandi maka (Lifeyrismal, e.d.). Astaedan fyrir
svo 6likri samsetningu liftrygginga og skadatrygginga i tryggingageiranum 4 islandi
og Nordurldndum getur pvi verid vegna pess ad stor hluti af peim liftryggingum sem
tilheyra tryggingargeiranum & Nordurldondunum geta einfaldlega tilheyrt lifeyris-
kerfinu hér & landi.

Nidurstodur

Tryggingar hafa haekkad meira i verdi sidustu ar en almennt verdlag. Heildaridgjold
tryggingafélaganna fjogurra namu 95,1 milljérédum kréna arid 2023 og hafa
ad medaltali vaxid um 75% arlega fra 2015. Hins vegar hefur afkoma af
vatryggingastarfsemi einni og sér ekki vaxid a sama hatt. Samsetta hlutfall
tryggingafélaganna fjogurra hefur aé medaltali verid 97,4% sidastlidin 10 ar sem
pydir ad einungis 2,6% af idgjoldum eru eftir pegar tekid er tillit til rekstrarkostnadar
af vatryggingastarfsemi, tjona og endurtrygginga. Pad er pvi ekki haegt ad halda
pvi fram ad tryggingaféldgin skili ofurhagnadi af tryggingastarfsemi né ad parna sé
mikid rymi til pess ad leekka tryggingar. pa sérstaklega dkutaekjatryggingar par sem
samsetta hlutfallid hefur oft & tidum verid haerra en 100%. betta sést enn fremur i
samanburdi vid Nordurlondin par sem samsetta hlutfallid er leegra en hér a landi og
tryggingareksturinn pvi almennt ad skila betri afkomu. Hér ma pé benda & ad med
innleidingu IFRS 17 vard rekstur tryggingafélaganna samanburdarheefari en adur par
sem oft voru mismunandi békhaldsreglur a milli landa og jafnvel a milli fyrirteekja
innan somu landa. Med IFRS 17 hefdi samsett hlutfall arid 2022 verid laegra hja 6llum
tryggingafélogunum svo mogulega hefur innkoma IFRS 17 haft jakveed ahrif 4 meelda
afkomu vatryggingastarfsemi til framtidar. Liftryggingar hafa hins vegar verid ad
skila gédri afkomu og samsetta hlutfallid hefur verid vel undir 100%. bad er pvi haegt
ad feera rok fyrir pvi ad verdid & peim geeti verid laegra. b6 ber ad hafa i huga ad mun
lengri timi lidur ad jafnadi milli idgjaldagreidslu og botagreidsina i tilfelli liftrygginga
en munatrygginga. Medan liftryggingarafurd er ,ny” ma buast vid ad samsett hlutfall
tengt peirri afurd sé hatt um allmdérg ar. Hins vegar eru liftryggingar ekki ldgbundnar
tryggingar og eru einungis litill hluti af peim tryggingum sem vatryggingafélogin
bjoda upp a.

Erfitt erad finna eitt svar vid pvi af hverju samsetta hlutfallid i skadatryggingunum er
haerra hér en a Nordurléndunum. Tryggingarnar geetu hreinlega verid dyrari erlendis.
Einfaldur samanburdur a kostnadi deemigerdra kaupenda dkutaekjatrygginga benda
frekar til pess ad tryggingar séu dyrari & islandi en hinum Nordurléndunum. Erfitt er p6
ad bera saman idgjold par sem kostnadur tryggingataka tekur mid af kennimerkjum
sem ekki eruaudsamanborin millilanda. Kostnadarhlutfallid er leegra hér sem bendir
til akvedinnar rekstrarhagkveemni en hins vegar er tjonahlutfallid toluvert haerraen a
Nordurléndum sem veldur haerra samsettu hlutfalli. Ymislegt getur haft ahrif 4 haerra
tjonahlutfall, eins og verri vedur og vegakerfi, haerri laun, dyrari vidgerdarkostnadur
0g svo ma lengi telja. Pad sem vekur helst athygli i peim efnum er ad hérlendis er
ad hversu stor pattur bota vegna minnihattar likamstjona er. | Noregi eru einungis
greiddar ut beetur vegna varanlegs miska ef miskinn er haerri en 15% a4 medan ekkert
slikt golf er ad finna i islenskum skadabdtaldgum. | Danmdrku er heldur ekki greidd
ut varanleg 6rorka nema ororkan sé metin ad lagmarki 15% og varanlegur miski
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5%. Meira en helmingur af greiddum skadabdtum hér & landi vegna likamstjona
eru vegna tjona par sem varanlegur miski er metinn minni en 15%. Mikilvaegt er ad
endurskoda hvernig tjon eru greidd ut hér alandi til pess ad lagmarka tjénagreidslur
sem geeti skilad sér vasa neytenda i formi beettra idgjalda. Allsherjar endurskodun &
skadabotaldgum er pdrf og & pvi hvernig drorkumat fer fram. island geeti til deemis
tekid kerfid i Noreqi til fyrirmyndar sem myndi gera pad ad verkum ad baetur fyrir
minnihattar meidsli veeru ur sdgunni og pannig vaeri haegt ad leekka tjonagreidslur.
Med virkri samkeppni myndi slikt leida til laegri idgjalda fyrir tryggingataka.

Vatryggingastarfsemi er hins vegar ekki eini starfspattur tryggingafélaganna sem
skilar avoxtun en par vegur fjarfestingarstarfsemin pungt. Fjarfestingarstarfsemin
hefur almennt skilad tryggingafélogunum godri avoxtun og hefur skipt skdpum i
afkomu og ardsemi eigin fjar sidastlidin ar. Med vel igrundudum fjarfestingum og
stdodugri afkomu fjarfestinga veeri haegt ad reka tryggingafélag vel an pess ad purfa
ad leekka samsett hlutfall. Tryggingaféldgin hafa pvi getad skilad hluthéfum sinum
rikulegri avoxtun sidustu ar pratt fyrir misgoda afkomu af vatryggingastarfsemi.
Vatryggingaféldginfjogureru dllhlutafélog ogsemslik pa er akvedin krafa frafjarfestum
um avoxtun, annars veeri erfitt ad finna fjarfesti til ad leggja fé til félagsins. Pad pydir
ad ef tryggingafélogin eiga ad vera rekin sem slik pa verda pau alltaf med krofu um
ardsemi. Ma pvi velta fyrir sér hvort haegt veeri ad reka tryggingafélag sem gagnkvaemt
félag i dag, par sem peir tryggdu veeru einnig eigendur. bar sem staerstu tryggingar
okkar erulogbundnar, p.e. 0kutaekja- og brunatrygging huseigna, en einnig er spurning
hvort edlilegt sé ad hlutafélog med ardsemismarkmid hluthafa ad leidarljosi seu rétt
rekstrarform félaga sem innheimta gjold sem rikid setur a pegna sina.

Vegna innbyggdra markadsbresta getur vatryggingamarkadur ekki verid fullkomlega
skilvirkur. Ef markadir eru ekki skilvirkir mun pad leida til taps fyrir einhvern adila.
Eins og rakid var i upphafi eru helstu asteedur markadsbresta & tryggingamarkadi
osamhverfar upplysingar, hrakval og freistnivandi sem tryggingaféldg allsstadar
i heiminum bua vid og leida til heerra idgjalds en ef markadir vaeru fullkomlega
skilvirkir. Astaeda fyrir hagkveemari tryggingarekstri & Nordurldndunum gaeti
einnig verid ad sérhaefd pekking tryggingafélaganna & Nordurléndum sé meiri i
ljosi steerdar og par af leidandi minni oskilvirkni vegna ésamhverfra upplysinga. pa
geetu tryggingaféldgin @ Nordurldondunum mogqulega att audveldara med ad gera
greinarmun a peim einstaklingum sem eru liklegri til pess ad lenda i tjoni eda ekki og
geta adlagad verdlagninguna sina ad peim.

pa vekur athygli ad islensku tryggingarfélogin fjarfesta skadatryggingasjodum i
sveiflukenndum haavoxtunareignum medan sambezerilegir sjodir vegna liftrygginga
eiga rikisskuldabréf og skyldar eignir. bar sem liftryggingaskuldir eru til lengri
tima attu peer eignir frekar ad pola sveiflur og geta fjarfest i hlutabréfum en ekki
skadatryggingar. Pad vekur upp spurninguna hvort audveldara sé ad velta sveiflum
a afkomu yfir i heerriidgjold, par sem skadatryggingar eru ad storu leyti l6gbundnar.

A tryggingaféldg eru settar auknar kvadir hvad vardar fjarhagslegt heilbrigdi af
eftirlitsadilum. Tryggingaféldg fylgja akvednum reikningsskilastédlum og eru
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Talnaefnid sem pessi Uttekt byggir a stadfestir
ekki fullyrdingar a pa leid ad tryggingafélogin séu ad safna upp oparflega stérum
tjonasjodum til ad skapa sér fjarfestingartekjur. Pad er ekki sérislenskt fyrirbaeri ad
vatryggingaskuld sé stzersta skuldbindingin & efnahagsreikning tryggingafélaganna
en pad sést einnig i Nordurldndunum. b4 er vatryggingaskuld & islandi téluvert minni
i samanburdi vid verga landsframleidslu en i Nordurldndunum og pa sérstaklega
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midad vid Danmorku. Vatryggingaskuldin er reiknud eftir akvednum kréfum IFRS
17 og Solvency Il sem gqildir fyrir 6ll tryggingafélég sem fylgja pessum stédlum.
Vatryggingaskuld er stlad ad maeta peim vatryggingarsamningum sem gerdir hafa
verid. bvifleiri samningar - pvi steerri verdur vatryggingaskuldin. bad er pvi ekki haegt
ad halda pvi fram ad tryggingafélogin hafi verid ad safna stérum sjodum til pess ad
greida Ut ard, par sem utreikningar a vatryggingaskuld fylgja itarlegum reglum og
sérstaklega eftir innleidingu a IFRS 17.

Tryggingamarkadir eru almennt nokkud sampjappadir a éllum Nordurléndunum og a
islandi. pad vekur p6 upp spurningar um hvort ad tryggingaféldg 4 Nordurléndunum
sem virdast na hagkveemari rekstri geetu hafid rekstur hér a landi og hrist upp i
markadinum. Adgangshindranir eru vissulega til stadar en pad atti pd ekki ad geta
komid i veg fyrir ad erlend tryggingaféldg veeru hér med starfsemi. Tryggingar eru
nokkud einsleit vara og hafi nyr adili getu til pess ad bjoda paer & leegra verdi er alls
ekki oliklegt ad neytendur og fyrirtaeki myndu faera vidskipti sin yfir. Vid sjaum einnig
ao hér a landi hafa verid ad myndast vistkerfi (e. ecosystems) hja tryggingafélégum
0g bonkum. Arion banki keypti Voérd, Landsbankinn keypti TM (af Kviku). Vis er
détturfélag Skaga sem einnig & dotturféldgin Fossar fjarfestingarbanka og islensk
verdbréf. bad eru pvi ymis teekifeeri til krosssolu a milli trygginga og bankapjonustu,
aukinnar skilvirkni og staerdarhagkveemni. Vert er ad benda a ad sé lagaleg umgjord
vatryggingarstarfseminnar, medal annars megd tilliti til bota fyrir likamstjon, énnur
4 islandi en & hinum Nordurldndum getur su stadreynd ein og sér skyrt litinn 4huga
norraenna félaga a ad koma inn & islenska markadinn.

Nyjar taeknibreytingar eru alltaf ad koma fram & sjonarsvidid og nd hefur spunagreind
(e. generative Al) rutt sér til rams med gridarleg teekifzeri fyrir hinar ymsu greinar.
Spunagreind geeti til deemis gjorbylt ahaettumati, vinnslu tjona, markadssetningu
0og 60rum rekstrarpattum med tilheyrandi leekkun kostnadar. Med samspili gagna
og gervigreindar vaeri mogulega heegt ad draga ur 6samhverfum upplysingum a milli
tryggingarkaupenda og veitenda og pannig lagmarka markadsbresti vegna pessa,
sem gaeti haft ahrif til laekkunar a idgjold.

Sama hvad verdur i pessum efnum er ljost ad tryggingafélog eru mikilvaeg fyrir hag-
kerfid hérlendis og naudsynlegt ad finna gott jafnvaegi & verdlagningu og ardsemi til
framtidar.
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Gagnkvaam tryggingafélog

Tryggingamarkadurinn & islandi samanstendur alfarid af hlutaféldsgum sem starfa undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, ad undanskildu VPV Lebensversicherung AG sem starfar hér a
grundvelli starfleyfis an starfstodvar i gegnum umbodsmann og er eftirlitsskylt i heimalandi
sinu, byskalandi. Svo hefur ekki alltaf verid; fram til arsins 1989 storfudu hér gagnkveem
tryggingafélog med umtalsverda markadshlutdeild. Félogin hurfu af svidinu pegar peim var
breytt i hlutaféldg, m.a. vegna aukinna krafna um fjarmagn og samkeppnisbreytinga. i ljési
umraedu um neytendahagsmuni og samkeppni & tryggingamarkadi hefur vaknad ahugi 4 ad
kanna kosti og galla pess ad endurvekja gagnkveem tryggingaféldg hérlendis.

Eignarhald og stjérnarheettir

Gagnkveem tryggingafélég (einnig nefnd gagnkvaem vatryggingaféldg) eru
i eigu vidskiptavina sinna, p.e. tryggingataka. Ofugt vid hlutaféldg, sem eru
i eigu hluthafa sem leggja fram hlutafé, verda vatryggingatakar sjalfkrafa
félagsmenn og medeigendur i gagnkvaemu félagi (FME, 2016). | slikum félégum
er eignarhaldid dreift medal tryggingataka og oftast gildir reglan einn madur,
eitt atkvaedi a adalfundum, 6had umfangi vidskipta. Stjornarhaettir taka mid af
pessu; stjorn er gjarnan skipud fulltruum ur hépi félagsmanna eda kjorin af peim.
petta fyrirkomulag getur tryggt ad hagsmunir stjornenda og félagsmanna fari
saman, par sem stjérnendur bera abyrgd gagnvart eigendum sem jafnframt eru
vidskiptavinir.

Rekstrarform og fjarmoégnun

Gagnkvaemféldgerurekinan hlutafjar; pausafnaengueiginféfrautanadkomandi
fjarfestum heldur byggja & stofnsjodi (sé stofnfé lagt fram) og fyrst og fremst &
eigin rekstrarafkomu til ad mynda varasjédi. Hagnadi er ekki dreift til hlutahafa
(par sem engir slikir eru) heldur annad hvort endurfjarfest i félaginu, lagdur
fyrir i dhaettuvarudarsjodi eda honum skilad aftur til félagsmanna t.d. i formi
leegri i6-gjalda eda endurgreidslu. Gagnkvaem vatryggingaféldog byggja pannig
a sam-abyrgd félagsmanna; ef félagid parf & auknu fjdrmagni ad halda bera
tryggingatakarnir pa abyrgd ad leggja pad til (FME, 2018). | reynd pydir petta ad
fjarhagsleqgur styrkur sliks félags verdur ad koma innan fra, med rekstrarafgangi
eda framldgum félagsmanna fremur en med hlutafjaritbodi. i nutima vatrygg-
ingastarfsemihefurpessieiginleiki ordid askorun, par sem sifellt strangari krofur
eru gerdar um eigid fé og gjaldpol vatryggingafélaga. Ymis gagnkvaem féldg hafa
po fundid lausnir, t.d. med stofnun varasjoda, utgafu skuldabréfa eda samruna
vid onnur gagnkveem féldg, til ad styrkja fjarhagsgrundvall sinn.

Hagnadardreifing og neytendaahersla

Eitt megineinkenni gagnkveemra félaga er hvernig hagnadur og avinningur af
rekstrinum skilar sér til tryggingataka. par sem ekki parf ad greida ard til hluthafa
getur rekstrarafkoman nyst beint til ad baeta kjor félagsmanna. betta getur
gerst med tvennu moti: Annars vegar med laegri idgjoldum og betri kjérum fram
i timann og hins vegar med beinum endurgreidslum eda ,hagnadarskiptum” til
félagsmanna ef afkomaleyfir. i raun hefur grunnhugmynd samtryggingar verid su
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ad hafareksturinn & kostnadarverdi fyrir félagsmenn, p.e. ad idgjold standi undir
tjonum ogkostnadien ekkertumfram padséinnheimtnematilad myndaedlilegan
varasjod. [ framkvaemd er pé naudsynlegt ad féldg afli sér nokkurs afkomudryggis
med jakvaedri afkomu, en munurinn felst i radstéfuninni: Abati rennur til
tryggingataka hja gagnkvaeemu félagi i stad fjarfestaihlutafélagi. Deemium petta
sést hja gagnkvaemum féldgum nagrannapjédanna. i Noregi hefur t.d. Gjensidige,
eitt steersta vatryggingafélag landsins, starfad a grundvelli gagnkveems
eignarhalds; ardurinn sem hlut Gjensidigestiftelsen (sjoéds i eigu vidskiptavina)
er greiddur er endurgreiddur til tryggingataka sem ,vidskiptavinagreidsla”
eda ardgreidsla. A undanférnum 15 arum hefur Gjensidigestiftelsen pannig
greitt um 25 milljarda NOK til vatryggingataka Gjensidige, og arid 2022 fengu
vidskiptavinir ramlega 2,3 milljarda NOK endurgreidda sem sinn hlut af hagnadi
(Gjensidigestiftelsen, 2023). i Danmérku er Tryg, sem er leidandi tryggingafélag,
ad meirihluta i eigu TryghedsGruppen sem starfar likt og gagnkvaemur sjodur.
TryghedsGruppen hefur nu i tiu ar i rod sampykkt ad greida Ut svokalladan
,adildarbonus”(d. medlemsbonus) til tryggingataka, sem nemur 6% af greiddum
idgjoldum peirra & ari (Tryghedsgruppen, 2025). betta synir med skyrum haetti
hvernig hagnadardreifing i gagnkvaemu fyrirkomulagi getur verid neytendum i
hag og aukid virdi pjonustunnar fyrir pa.

Gagnkvaem tryggingafélog i Evropu

Evropuriki hafa langa reynslu af gagnkveemum tryggingafélégum og gegna pau
vida storu hlutverki @ markadnum. Prounin hefur po verid mismunandi eftir
[6ndum; sums stadar eru slik féldg burdarasar i tryggingakerfinu, annars stadar
hafa pauvikid fyrirhefdbundnum hlutafélogum. Almennt gildirad i Vestur-Evropu
og a Nordurlondum er markadshlutdeild gagnkvaeemra og samvinnurekinna
tryggingafélaga veruleg, a medan pau eru fdséd i Sudur- og Austur-Evrépu (OECD
2023). Ségulegar og menningarlegar astaedur Utskyra pennan mun ad hluta; i
I6ndum med rikari samvinnu- og samtryggingarhefd hafa slik félog haldist sterk,
en i rikjum sem hafa minni hefd fyrir sliku félagaformi eda téldu pad tengjast
ureltum félagsrekstri hefur peim hnignad.

Gagnkveem tryggingafélog a Nordurlondum

A Nordurldndum eru gagnkvaem tryggingaféldg fyrirferdarmikil. i Svipjod er hlut-
deild gagnkveemra félaga i vatryggingum til deemis um 45% i skadatryggingum
(OECD, 2023). A meodal storra félaga ma nefna Lansforsdkringar (samtdk
svaedisbundinna gagnkvaemra félaga) og Folksam. | Finnlandi er stadan svipud,
en par er hlutdeild gagnkvaemra félaga um eda yfir 40% i skadatryggingum
(OECD, 2023) og par eru medal annarra félég eins og LahiTapiola og limarinen,
auk tryggingahluta samvinnubankans OP. Fél6g pessi starfa 6ll an hefdbundinna
hluthafa. i Danmérku og Noregi starfa einnig rétgréin gagnkvaem tryggingaféldg.
i Danmérku var Tryg adur gagnkvaemt félag (TryghedsGruppen heldur i dag utan
um pann arf eins og adur nefnt) og einnig starfa par i landi minni gagnkvaam
féldg, t.d. & svidi liftrygginga og sjukratrygginga. | Noregi var Gjensidige (en
nafn pess pydir beinlinis ,gagnkvaamt”) um aratuga skeid hreint gagnkveemt
félag, en pvi var breytt i hlutafélag med skraningu a markad arid 2010. P06
heldur sjalfseignarstofnunin Gjensidigestiftelsen, sem & 62% hlutafélagsins,
afram ad midla hagnadi til tryggingataka og samfélagsins alls, og endurspeglar
bannig uppruna félagsins (Gjensidigestiftelsen, 2023). i Noregi eru einnig énnur
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gagnkvaem félog, einkum a svidi lifeyris- og liftrygginga. Par ma nefna KLP
(Kommunal Landspensjonskasse), sem er i eigu opinberra vinnuveitenda og
sjéofélaga og hefur yfir 30% markadshlutdeild i liftryggingum (OECD, 2023).
Reynslan a Nordurléondum bendir til pess ad gagnkvaem tryggingafélog geti vaxid
og dafnad samhlida hefdbundnum félégum; neytendur par njota pjonustu slikra
félaga sem jafnan skora hatt i anaegju. Til ad mynda maelast Lansférsakringar
og Folksam gjarnan ofarlega i kbnnunum um anagju tryggingataka i Svipjéd, og
i Noregi hefur Gjensidige notid mikils trausts neytenda, ekki sist vegna pess ad
peir finna beint fyrir abatanum i formi endurgreidsina.

Gagnkvaem tryggingaféldg i Benelux

i Hollandi & samvinnu- og gagnkvaemur rekstur djupar raetur. Staersta trygginga-
samsteypa Hollands, Achmea, a uppruna sinn i samvinnuhreyfingu baenda og
vinnandi félks, og er enn i dag rekin sem gagnkvaemt/félag. Achmea (sem rekur
merki eins og Interpolis og Zilveren Kruis) er ekki skrdd @ markad og er i eigu
sjods felagsmanna. Félagid er medal steerstu tryggingafélaga i Benelux og hefur
veitt vidskiptavinum sinum ard i formi betri kjara. Hollenskur tryggingamarkadur
er fjolskiptur, en gagnkvaeem og samvinnufélég halda par um pridjungs hlut i
sumum greinum (um 31% i skadatryggingum ario 2010 (OECD, 2023) og sennilega
svipad eda meira nu, enda hafa samvinnuféldg eflst & sidustu arum). Belgia
hefur einnig sin gagnkveemu tryggingafélég. bPar ma nefna P&V (Pensioenen en
Verzekeringen), sem er gagnkveemt félag med umtalsverda staerd & belgiska
markadnum, auk samtaka gagnkvaemra sjukratryggingarsjéda (Mutualités)
sem veita lif- og heilsutryggingar. | Luxemborg er tryggingageirinn smar, en p6
starfa par nokkur gagnkvaem féldég eda samvinnuféldg a svidi vatrygginga sem
bjona afmérkudum hopum (t.d. starfsmannatryggingar). BenelUx-rikin syna ad
samvinnuformid getur att vié i natimaumhverfi fjarmala; félég par hafa lagad
sig ad breyttum timum, sameinast eda myndad stér samsteypufélog til ad meeta
krofum, an pess ad gefa alfarié upp a batinn hinn gagnkvaema grundvallarhug.

Gagnkveem tryggingaféldg i byskalandi og Mié-Evropu

pyskur vatryggingamarkadur er blanda af risastérum hlutafélogum (svo sem
Allianz) og fjolda sterkra gagnkvaemra tryggingafélaga. Gagnkveem vatrygg-
ingafélog hafa lengi verid vid lydi i Pyskalandi og morg slik eiga raetur sinar ad
rekja til 19. og 20. aldar pegar pau pjonudu tilteknum stéttum eda landshlutum.
i dag starfa fj6lmorg gagnkvaem féldg i byskalandi og sum peirra hafa vaxid og
nad yfir landameeri. Til deemis er HUK-Coburg eitt steersta skadatryggingafélag
bPyskalands, sérstaklega i bifreidatryggingum par sem pad er med um 12
milljonir vidskiptavina, en um eitt af hverjum sex pyskum heimilum tryggir
okutaeki hja félaginu. HUK-Coburg er rekid a samvinnugrundvelli med kjornum
fulltrdum ar rodum félagsmanna. Annad daemi er Debeka, stért gagnkveemt
lif- og sjukratryggingafélag, sem pjonar milljénum bjodverja (m.a. opinberum
starfsmdnnum) og er pekkt fyrir stodugleika og god kjor. R+V Versicherung,
sem tengist samvinnubdnkum (Raiffeisen- og Volksbanken), er einnig 6flugt
félag med samvinnueign, sérstaklega i liftryggingum. i Austurriki, Sviss og vidar
i Mid-Evropu finnast hlidsteed gagnkvaem féldg, po pau séu heldur veikari en i
pyskalandi.

Breytingar og proun
Sampjéppun hefur verid nokkur medal gagnkveemra félaga i Evropu & undan-
fornum aratugum. Smaerri gagnkveem félog hafa sameinast til ad na betri
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hagkveemni og til ad mata strangara regluverki. bPa hefur einnig mdrgum
gagnkvaemum og samvinnuféldgum verid breytt i hlutaféldg. | Bretlandi og
nokkrum 6drum 16ndum voru fjélmdrg gagnkveem tryggingaféldog og samsvar-
andi félég (s.s. vatryggingadeildir samvinnubanka) adur fyrr, en & tiunda
aratug sidustu aldar og i upphafi pessarar aldar var mérgum peirra breytt i
hlutafélog (svokallad demutualisation). Markadshlutdeild gagnkveemra félaga
i Bretlandi pannig for nidur fyrir 10% (OECD, 2023). Hins vegar hefur vida ordoid
vidsnuningur eftir alpjédlegu fjarmalakreppuna 2008. Traust a hagnadardrifnum
fjarmalafyrirtaekjum beid pa vida verulegan hnekki, en gagnkveem félog
komu betur undan henni. | kjdlfar bankakrisunnar 6x pannig idgjaldavelta
gagnkvaemra tryggingafélaga a heimsvisu hradar en hja hlutafélégum, og juku
bau markadshlutdeild sina nokkud (Swiss Re Institute, 2016). Hlutur gagnkvaeamra
0g samvinnurekinna tryggingafélaga i Evropu hefur pannig aukist ur um
fjordungi markadarins arid 2007 og upp i um pridjung arid 2022. b& eru stjornvold
yfirleitt sammala um ad fjolbreytni i rekstrarformi styrki fjarmalakerfid. Eftir
fjarmalakreppuna hafa margar pjédir litid svo & ad mikilvaegt sé ad vidhalda
baedi hlutaféldogum og gagnkveemum féldgum til ad auka virkni, stddugleika og
samkeppni (Swiss Re Institute, 2016). Reynslan fra Evropu er st ad gagnkvam
tryggingafélog geta gegnt veigamiklu hlutverki i blandadri markadshagkerfi, par
sem pau bjoda neytendum hagsteeda valkosti og efla vionamsprétt markadarins
i heild.

Helstu kostir gagnkvaemra félaga

Abati - endurgreidsla

Steersti kosturinn er liklega beinn fjarhagslegur avinningur sem tryggingatakar
geta notid. Eigendur tryggingafélagsins og vidskiptavinir eru einir og hinir
sdmu og pvi njota peir velgengni félagsins, hvort sem er med endurgreidslu
idgjalda, idgjaldalaekkun eda med traustari varasjodi. Pannig rennur hagnadur
beint til peirra i stad pess ad hluti idgjalda renni i vasa hluthafa. Neytendur hja
gagnkvaemu félagi geta pvi fengid ,endurgreiddan” hluta af idgjaldinu sinu ef
reksturinn gengur vel, eins og deemi fra nagrannaléndum syna fram &, t.d. 6%
arlegur medlimabdnus til danskra tryggingataka Tryg, eda utgreidslur Gjensidige
til norskra vidskiptavina. bannig verda tryggingakaupin ekki einungis vidskipti
heldur einnig patttaka i rekstri sem getur skilad avinningi aftur til neytandans
umfram pad sem parfivarasjodi. Pessi pattur eykur hagraena sanngirni og getur
létt a utgjoldum heimila til lengri tima litid.

Laegraverd

Gagnkveem félog hafa ekki hvata til ad hamarka skammtimahagnad a kostnad
vidskiptavina, par sem ,hagnadarmarkmidid” er i raun ad veita félagsmonnum
hagkvama og goda pjonustu. Pau geta pvi stillt idgjoldum i hof midad vid ahaettu
0og kostnad, 4n ardsemiskrafna hluthafa. Rannsdknir og reynsla benda til pess
ad gagnkvaem tryggingafélég geti bodid samkeppnisheef eda leegri idgjold,
sérstaklega a svidum eins og bifreidatryggingum og heimilistryggingum par sem
bauhafasteerstanmarkad. Tildeemishefurpyskagagnkveemafélagid HUK-Coburg
vakid athygli fyrir hagsteed idgjold i bilatryggingum og nad storri markadshlut-
deild, ogsambeerilegprounsastadurhjagagnkveemum félégum a Nordurlondum.
Par sem ekki parf ad skapa fjarhagslega avoxtun fyrir utanadkomandi eigendur
er haegt ad einbeita sér ad langtimastddugleika i verdlagningu. Gagnkvaem
felog geta par af leidandi fordast miklar idgjaldasveiflur milli ara, jafnvel pott
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hagsveiflur verdi, pvi markmidid er ad vidhalda j6fnu og sanngjornu idgjaldi
fyrir félagsmenn yfir tima. Slikt fyrirkomulag er neytendum i hag, sérstaklega
begar kemur ad I6gbodnum tryggingum (svo sem Skutaekjatryggingum) par sem
stodugleiki og fyrirsjaanleiki i kostnadi skiptir mali.

Traust og tryggad

Par sem neytendur sjalfir fara med eignarhald i gagnkveemu félagi er liklegra
ad hagsmunir peirra séu hafdir i forgrunni i allri akvardanatoku. bPad dregur ur
haettu & ad pjonusta sé skert eda krofum tjénpola hafnad i grodaskyni; frekar
hefur félagid hvata til ad vidhalda trausti og tryggd félagsmanna. Reynslan synir
ad gagnkvaem féldg njota oft meira trausts og tryggdar en hefdbundin félog.
Felog eins og Lansférsakringar, Folksam, Achmea og HUK-Coburg hafa aunnid
sér ordspor fyrir trausta og sanngjarna vidskiptahaetti, sem ma ad hluta rekja
til eignarhaldsformsins. Neytendur finna ad peir eru ekki bara ,vidskiptavinir
numer X", heldur raunverulegir medlimir med akvedin réttindi. beir geta m.a.
tekid patt i kosningu stjornar eda alyktunum um stefnu félagsins, sem veitir peim
rodd i métun pjonustunnar. Slikt eykur neytendavernd, pvi vaegi einstaklinga
og samtakamattur peirra eykst innan félagsins. Eignaradild neytenda studlar
ad meiri upplysingagjof og abyrgd gagnvart peim; gagnkvaeem félég purfa ad
utskyra akvardanir sinar fyrir félagsménnum a adalfundum og i samskiptum
og pannig skapast gagnseai sem kemur 6llum til goda. Traust er lykilpattur i
tryggingastarfsemi - neytendur treysta a ad félagid standi vid skuldbindingar
sinar ef areynir-og gagnkveemt eignarhald getur eflt pad traust med pviad draga
ur tortryggni um ad félagid reyni ad komast hja greidsluskyldu til ad hagnast.

Aukin samkeppni og fjolbreytni

Innkoma og tilvist gagnkveemra tryggingafélaga @ markadi getur storaukid
samkeppni og valkosti fyrir neytendur. A fakeppnismérkudum, eins og peim
islenska, geta slik felog veitt naudsynlegt motveegi vid hefdbundin hlutafélog.
i skyrslu Neytendasamtakanna arid 2009 var vakin athygli & sampjdppun a
islenskum tryggingamarkadi og peirri heettu ad samkeppni veeri takmorkud,
sem leiddi til haerra verds fyrir neytendur. Gagnkveemt tryggingafélag, rekid
an ardsemiskrofu fjarfesta, gaeti bodid leegra verd, eda einfaldlega pvingad hin
félogin til ad halda verdi nidri - og jafnframt kynnt nyjar dherslur i pjonustu (svo
sem meiri radgjof, forvarnir eda sérsnidnar lausnir). Slikt myndi jafnframt bryna
fyrirteeki sem fyrir eru til ad keppa enn hardar um hylli neytenda. Pa ma nefna ad
gagnkvaem féldg geta fyllt upp i bresti a markadi par sem pau eru gjarnan stofnud
til ad pjona hépum sem ekki fa hagstaed kjor hja hefébundnum féldgum. Ma sem
dzemi nefna tryggingar fyrir tilteknar stéttir (baendur, idnadarmenn o.s.frv.) eda
tiltekna hluta markadar(svo sem 6kutaekjatryggingar o.fl.). Pannig geta pau baett
frambod & tryggingum par sem skortur er & valkostum. Heildarnidurstadan er su
ad tilvist gagnkvaemra félaga getur studlad ad virkari markadi par sem neytendur
hafa ur fleiri kostum ad velja og geta fundid tryggingar sem haefa peirra pérfum
abetrikjorum.
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Askoranir

Pratt fyrir marga kosti fylgja gagnkveemu félagaformi einnig ymsir gallar og
askoranir sem mikilveegt er ad greina, sérstaklega med hlidsjon af pvi hvort slikt
form hentar aislenskum tryggingamarkadi.

Adgengiad fé

Steerstarekstrarlegaaskorunin er fjarmdgnun og gjaldpol. Gagnkvaem féldg hafa
ekki moguleika & ad leita til hluthafa eftir hlutafé eins og hefdbundid er par sem
engir eru hluthafarnir og ekki haegt ad selja hlutabréf @ markadi til ad auka eigid
fé. Vaxi félagid ort edalendii miklum tjonatopum (til deemis vegna hamfara) getur
reynst erfitt ad saekja aukid fjarmagn. i vissum tilvikum geta vatryggingatakar
i raun verid krafdir um aukaframldg beeri svo undir. Su leid er po i raun ofeer i
nutimaumhverfi, par sem fair neytendur buast vid ad purfa skyndilega ad leggja
félaginu til aukafé umfram samningsbundin idgjold og hafa pvi ekki til pess
tilteekt fé. bvi reida gagnkvaem félog sig fyrst og fremst a uppsafnadan hagnad
frafyrriarumtilad auka eigid fé sitt. betta getur hamlad vexti peirra, samanborid
vid hlutaféldog sem geta farid i hlutafjaritbod eda fengiod sterka fjarfesta til lids
vid sig. Einnig getur petta leitt til pess ad gagnkvaem félog verdi afar varfaerin
i starfsemi, sem er ad sumu leyti kostur (meiri varfaerni pydir sjaldnar aféll), en
geturlikadregid ur getu peirratilauka pjonustu eda taka pattinyskopun. i Evropu
hefur raunin verid su ad fjoldi smeerri gagnkveemra félaga hefur annad hvort
sameinast til ad rada vid auknar gjaldpolskréfur eda umbreyst i hlutafélog til ad
na i nytt fjarmagn. islenski tryggingamarkadurinn er mjog litill og pvi yrdi nytt
gagnkvaemt félag liklega smatt i snidum til ad byrja med, og pyrfti pviad uppfylla
lagmarkskrofur laga um eigid fé med framlagi stofnfjareigenda eda stofnfélaga.
Ad tryggjaslikt stofnfé gaetiverid erfitt nemamed studningi sterkra bakhjarla svo
sem rikisins, félagasamtaka eda fjarmalastofnana, par sem almenna neytendur
skortir kannski hvata til ad leggja fram verulegt fé i upphafi.

Abyrgé og ahzettudreifing

i gagnkvaemu félagi hvilir endanleg abyrgd a félagsménnum. bott tryggingatakar
séu almennt ekki personulega abyrgir umfram stofnframlag sitt eda idgjold
i venjulegum rekstri bera peir 6beina fjarhagslega abyrgd a skuldbindingum
gagnkveems félags (FME, 2022). Standi félagid ekki undir skuldbindingum
sinum geeti, samkvaemt laganna hljodan, purft ad skerda réttindi félagsmanna
(t.d. laekka greidslur ur liftryggingum) eda krefja pa um bein fjarframldg. | reynd
eru til varudarreglur og eftirlitsadili (Fjarmalaeftirlit Sedlabankans) & ad gripa
inn i ef félag er liklegt til standast ekki og adur en pad fer undir gjaldpolskrofur.
Neytendur kunna po ad vera tregari til ad skipta yfirifélag par sem peir fraedilega
bera pessa ahaettu. | hlutafélagi bera hluthafar d4haettuna af rekstrartapi ad pvi
marki sem hlutafé peirra naer til, en i gagnkveemu félagi er pad samtryggingin
sem ber hana. Pessi pattur, pott fremur fraedilegur sé i sterkum félégum, getur
verid hamlandi i markadssetningu gagnkvams félags og sumir geetu spurt ,Get
eg verid rukkadur um meira ef illa gengur?” jafnvel pé likurnar séu hverfandi.
Pvi er mikilvaegt ad skyrt regluverk sé til ad takmarka beina fjarhagsabyrgd
féelagsmanna og uppfraeda neytendur um ad slik abyrgd sé fyrst og fremst obein.

Stjornarhaettir og skilvirkni

Hja hlutafélégum fylgjast hluthafar og fjarmalamarkadir naid med afkomu,
krefjast skilvirkni og umbunar eda refsa stjéornendum med haekkandi eda leekk-
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andi gengi hlutabréfa. | gagnkvaemu félagi er ekki sami synilegi prystingur;
félagsmenn eru fjdlmargir, dreifdir og oft litt virkir i stjorn félagsins. Heetta er a
ad stjornendur gagnkvaems félags stjornist af 6drum hagsmunum en heildarinnar
eda ad akvedin veerukaerd nai yfirhondinni ef adhald er ekki neegt. Rannsdknir
hafa synt ad félagsmenn i gagnkvaemum féelogum nyta oft ekki atkveedarétt sinn
eda hafa takmarkadan dhuga & stjornun félagsins, sem veikir innra adhald (Swiss
Re Institute, 2016). betta getur leitt til pess ad sum gagnkveem féldg eru ekki eins
arangursdrifin og mogulegt veeri. bad er po ekki algilt; morg stér gagnkveem félog
hafa sterkt innra eftirlit og aga sem stenst fyllilega samanburd vid hlutafélog.
Til ad sporna vid pessu hafa sum gagnkveem féldg innleitt sérstakar reglur um
stjornarheetti, t.d. ad fulltruarad, kjorid ur hopi vidskiptavina, fundi reglulega
med stjornendum. Jafnframt verdur ad hafa i huga aé samkeppni & markadi
setur prysting a oll fyrirtaeki og ef gagnkvaemt félag sinnir ekki vidskiptavinum
vel eda er rekid & bhagkvaeman hatt missir pad fljott traust félagsmanna, sem
geetu pa kosid breytingar eda einfaldlega flutt vidskipti sin annad. bvi ma segja
ad markadurinn sjalfur setji peim adhald ad vissu leyti, pd ekki i formi verds a
hlutabréfamarkadi, heldur med ordspori og vidskiptatryggad.

Steerd og sérhaefing

Gagnkvaem feélég hafa gjarnan, sérstaklega adur fyrr, starfad innan tiltélulega
pbrongs ramma og pjonustad akvedna starfsstétt, landsveedi eda tegund
trygginga. Nutimatryggingamarkadur kallar gjarnan a fjolbreytt voruurval,
breidan hop vidskiptavina og fjarteekninyjungar. Litil gagnkveem félog eiga i
erfidleikum med ad fjarfesta i dyrum upplysingakerfum, netlausnum og nyjum
vorum (t.d. netéryggistryggingum og persénumidudum tryggingum) nema pau
myndi bandaldg eda taki hdndum saman vid énnur félég. | sumum Evrépuldndum
hafa gagnkveem félog einmitt stofnad sameiginleg pjonustufyrirtaeki eda
samheeft innvidi. Lansférsakringar i Svipjod er gott daemi, par sem 23 sjalfstaed
svaedisbundin gagnkvaem félog reka sameiginlegan vettvang upplysingataekni,
bankapjonustu og endurtrygginga. A litlum markadi par sem fyrir eru rotgréin
stondug fyrirtaeki er spurning hvort gagnkveemt félag geeti komist & koppinn og
stadid eitt og sér, eda veeri komid a fot i samvinnu vid eda med adild ad samlagi &
steerri markadi.

Samkeppnisskekkja

Ad lokum ma nefna ad ef einungis eitt gagnkveemt félag starfar a markadi asamt
nokkrum hlutafélégum geaeti pad stadid hollum faeti ef regluverk eda vidskipta-
umbhverfi hyglir hlutafélogum um of. Til deemis, ef skatthlutfoll, fradrattarmdgu-
leikar eda reikningsskilarammar taka mid af hlutafélogum (sem greida ard, hafa
hlutafé o.s.frv.), geeti gagnkveema félaginu fundist pvi mismunad. Sem dami
ma nefna ad &dur fyrr var talad um ,botasjodi” hja tryggingafélogum sem eins
konar eign vatryggingataka, en eftir lagabreytingar 1994 var pad hugtak tekid ut
0g tryggingaskuld faerd til samraemis vid evropskar reikningsskilareglur. Slikar
breytingar, sem voru naudsynlegar og edlilegar, syna po ad regluverkid getur
breyst og gagnkveemt félag parf ad fylgja peim breytingum jafnt sem dnnur. i
versta falli gaetu verid til smaatridi i reglum sem oviljandi gera gagnkveemu formi
erfidara fyrir, t.d. skordur @ hvernig pad megi safna stofnfé eda hvernig fara skuli
med sameiningar gagnkveemra félaga. betta parf ad greina og uppraeta ef til
stofnunar gagnkveems félags kaami, svo tryggja megijafnraedi a markadi.
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Lagarammar og framtidarskilyrdi

Lagaskilyrai

islensk 16ggjof hindrar ekki ad tryggingastarfsemi geti verid rekin i formi
gagnkvaems félags, po slikt fyrirkomulag hafi ekki verid vid lydi i prja aratugi. i 7.
Gr laga um vatryggingastarfsemi (nu nr. 100/2016, adur nr. 60/1994) er tilgreina
ad vatryggingafeldg geta verid hlutafelog eda vatryggingarfeldg sem hlotid hafa
starfsleyfi i 6dru adildarriki, auk pess sem tekid er fram ad félog sem stofnud
eru med sérlogum til ad reka vatryggingarstarfsemi megi reka pessa starfsemi
i logmeetu félagsformi, ,enda bui pau vid somu rekstrarskilyrdi og onnur
feldg..". betta pydir ad formlega bannar ekkert stofnun og rekstur gagnkvaeems
tryggingafélags & islandiidag svo fremi sem slikt sé heimilad med lagasetningu a
Alpingi. betta pydir einnigad gagnkvam tryggingarféldog sem eiga heimilisfestu a
EvropskaEfnahagssveedinu getahafid starfsemihérad skilyrdum semnefnd erui
[6gumnr.100/2016 uppfylltum. Med visan til félagafrelsisreglu stjornarskrarinnar
auk jafnraedisreglu ma alykta ad islenskt samvinnufélag eda félag sem byggir
a gagnkvamni myndi fa jakvaeda afgreidslu a Alpingi yrdi farid fram & setningu
sérlaga um starfsemi sliks félags. Eftir samruna Brunabétafélags islands og
Samvinnutrygginga, sem leiddi af sér stofnun hlutafélagsins VIS arid 1989, hafa
engin gagnkvaem vatryggingaféldg starfad hér. Oll starfandi tryggingaféldg;
VIS, Sjéva, Tryggingamidstddin (TM) o.fl., eru hlutaféldg. Légin kveda & um
ad sama eftirlit og gjaldpolskrofur gildi, 6had félagaformi, sem tryggir jafna
samkeppnisstddu ad nafninu til. | framkvaemd maetti pvi ni pegar saekja um
starfsleyfi fyrir gagnkvaemt tryggingafélag, svo framarlega sem uppfyllt eru
skilyrdi um lagmarks eigid fé, ahaettustyringu, endurtryggingasamninga o.s.frv.
sem Fjarmalaeftirlit Sedlabankans setur.

Er porf alagabreytingum?
b6 formlega sé lagalegur grundvollur fyrir gagnkveemu félagi geeti purft ad skoda

nanar hvort laga- og reglugerdarumhverfid henti sliku félagi i framkvaemd. i ljosi
umraedunnar ad framan mé nefna nokkur atridi:

e Aukinn sveigjanleiki i fjaroflun: Lagaumgjordin geeti purft ad leyfa gagn-
kveemu félagi ad afla stofnfjar eda abyrgdarfjar & sveigjanlegan hatt. A
Nordurléndum er pekkt Urraedi svokallad garantikapital (Abyrgdarhlutafé) hja
gagnkvaemum felégum, sem er eins konar blanda, p.e. fjarfestar leggja til
timabundid hlutafé eda skuldabréf sem bua yfir tilteknum rétti (t.d. véoxtum
eda takmorkudum atkveedisrétti), en pad styrkir félagid an pess ad taka
pad alfarié ur hondum félagsmanna. Slik urraedi pyrftu ad vera mdguleg
hér, ef stofna aetti gagnkvaemt félag, til ad tryggja ad pad geti safnad
sveigjanlegu rekstrarfé pegar porf krefur. betta gaeti krafist finpussunar &
vatryggingaldggjofinni eda felagaretti, po liklegt sé ad nuverandi 16g heimili
ymiss konar blandadar lausnir (t.d. ad gagnkvaemt félag stofni dotturfélag
sem taki vid abyrgdarbréfum).

e Stofnstyrkir eda hvatar: Til ad gagnkveem tryggingaaform nai flugi geeti
purft utanadkomandi studning til frumstofnunar. Rikid gaeti, ef politiskur vilji
er fyrir hendi, ivilnad slikri stofnun med beinum eda 6beinum haetti. Pad geeti
verid i formi skattalegra hvata(t.d. timabundins skattaafslattar af idgjéldum
hja gagnkvaemu félagi til ad hjalpa pvi ad vaxa) eda jafnvel beins stofnstyrks
gegn pvi ad félagid pjoni afmorkudum neytendahopum. Slikar adgerdir
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yrdu po ad samreemast samkeppnisreglum; paer maetti réttleeta med visan
i neytendavernd og markadsjofnun, en yrdu ad framkvamast varlega til ad
raska ekki samkeppni med 6sanngjornum heetti. Einnig maetti hugsa sér
ad samtok (t.d. verkalydsfélog eda lifeyrissjédir) leggi gagnkveemu félagi til
stofnfé og taki pannig patt i eignarhaldinu fyrir hond sinna félagsmanna.
Slik samvinnuadferd myndi draga ur aheettu einstaklinga og dreifa byrdinni.
Lagalega séd pyrfti ad tryggja ad slikt eignarhald samraemdist formi
gagnkvaems félags og liklega pyrfti vibkomandi stofnfjaradili ad koma fram
sem fulltrui fjdlda félagsmanna en ekki sem hefdbundinn hluthafi. betta
er teeknilegt atridi sem heegt veeri ad utfeera i sampykktum félagsins vid
stofnun.

e Eftirlit og regluverk adlagad: Einnig meetti huga ad pvi ad laga eftirlitskrofur
ad smeerri og einfaldari adila. Evrépskar reglur (Solvency Il reglugerdin) gera
nu pegar rad fyrir hlutfallslegu eftirliti, par sem minni vatryggingafélog Idta
einfaldari reglum ad hluta. Mikilveegt er ad tryggja ad pessi sveigjanleiki
nytist ef gagnkveemt félag keemi fram, svo pad standi ekki frammi fyrir sému
yfirpyrmandi skriffinskukrofum og risafélég. bad er nefnilega neytenda-
hagsmunamal ad samkeppni fai prifist; ef regluverkid er of ipyngjandi fyrir
nyja adila fa neytendur ekki notid avinnings af nylidum & markadi. island geeti
i samraemi vid EES-reglur sett akvedin mork par sem einfaldara regluverk
gildir, t.d. ef félagid er undir akvedinni steerd. P6 verdur ad passa jafnvaeqid;
eftirlit med tryggingafélagi verdur ad vera traust til ad vernda tjonpola og
tryggingataka.

Langtimaahrif

Ef gagnkvaem tryggingaféldg fengju aftur ad spretta fram 4 islandi gaeti pad haft
talsverd ahrif & proun markadarins. Neytendur myndu ad ollum likindum njota
aukins valfrelsis og hugsanlega hagstaedari kjara, eins og rakid hefur verid. Hitt
er svo, ad hefébundin féldg myndu bregdast vid, hugsanlega med leegra verdi og/
eda meiri hagsmunagaeslu fyrir vidskiptavini (t.d. lengri tryggingasamningum
eda dypri afslattarkerfum fyrir trygga vidskiptavini) til ad vidhalda tryggd. i sliku
samkeppnisumhverfigaetuallirneytendurnotid géds af, 6had pvihvort peir skipta
vid gagnkveema félagid eda ekki, pvi prystingurinn myndi dreifast um markadinn.
Til lengri tima gaeti myndast blandad tryggingakerfi par sem gagnkvamt félag
naedi kannski 15-30% hlutdeild, svipad og ad medaltali i Evréopu (OECD, 2023).
Gogn fra Swiss Re bendatil pess ad fjdlbreytt eignarhaldsformitryggingakerfinu
auki stddugleika og dragi ur likum & kerfisbundnum ahaettuaféllum, pvi einsleitir
hvatar og hegdun adila @ markadi verda fjolbreyttari(Swiss Re Institute, 2016). Til
ad slikt jafnveeginaist parf hins vegar ad skapa rekstrargrundvoll fyrir gagnkveem
felog - til stadar parf ad vera traustur hépur félagsmanna, nagjanlegt stofnfé
og skyrt virdi i huga neytenda (p.e. folk parf ad sja asteedu til ad skipta, svo sem
leegra verd eda betri pjonustu).

Margt bendir til pess ad gagnkvaem tryggingaféldg geti ordid verdmaet vidbot
vid islenskan tryggingamarkad fra neytendasjénarmidi. Helstu kostir eru
beinn fjarhagslegur abati fyrir tryggingataka, sterkur neytendafokus og
aukin samkeppni, en helstu gallar snda ad fjarmoégnun og hugsanlega veikara
stjérnarlegu adhaldi. Evropsk reynsla, sérstaklega fra Nordurlondum, Benelux
og byskalandi, synir ad slik félog geta starfad hlid vid hlid vid hlutafélég og jafnvel
nad umtalsverdri staerd, ef rétt er & spilum haldid. islensk 16ggjof heimilar slikan
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rekstur nu pegar, en tilad hann blémstri kann ad purfa finstillingu a regluverki og
studning i upphafi. Hagsmunir neytenda af pvi ad fa gagnkvaemt tryggingafélag
inn @ markadinn gaetu verid verulegir i formi betri kjara og valkosta, en um leid
verdur ad tryggja ad slikt félag standist oll fagleg skilyrdi og reki sig & 6ruggan
hatt. Med skynsamlegum breytingum og samstarfi gaeti gagnkvaemur rekstur
ordid 6flugur patturiframtid islensks tryggingamarkadar, neytendum og samfél-
aginu ollu til heilla.

38



Séreignartrygging eda séreignarsparnadur?

Lifeyrissparnadur er ein mikilvaegasta fjarmaladakvordun sem neytendur taka yfir avina.
Avinningurinn af pvi ad velja eina leid umfram adra getur numid tugum milljéna kréna vid
starfslok. bvi skiptir h6fudmali ad neytendur pekki kosti og galla sparnadarleida, atti sig a
eigin ahaettuvilja og -poli, og endurskodi akvordun sina reglulega. Markadsadstaedur og
lagaskilyrdi breytast. Pad sem var gott arié 2026 kann ad vera minna adladandi 2036. Lifid
bydur einnig sifellt upp & 6veentar uppakomur, baedi gledilegar og dapurlegar. ba er kostur ad
getalagadlifeyrissparnadinnad breyttumadstaedum. Mikilvaegi gagnsaeis, virkrar samkeppni
og vidteeks voruurvals er skyrt og a ekki sidur vid pegar kemur ad lifeyri en 66rum morkudum.

Helstu nidurstodur

Almennt er séreignarsparnadur hagkvamari leid sé litid til kostnadar. 1dgjoldin
fara 6skert i avoxtun og pad er enginn beinn upphafskostnadur. Rekstrarkostn-
adur er oft héflegur og innifalinn i gengi sjédsins. Heildarahrif gjalda & avoxtun
eru pvi takmorkud. Arlegur kostnadur deemigerds séreignarsjéds nemur um
0,5-1,0% af eignum, og er pvi samsvarandi skerdingu arlegrar raunavoxtunar
(RIY). Séreignar-tryggingar eru dyrari. beaer sameina sparnad og vatryggingu,
en peim fylgir yfirleitt floknara fyrirkomulag og meiri kostnadur. 16gjold bera
oft upphafspoknanir og sélukostnad sem dragast fra greiddum idgjéldum
(e. ,front-loaded cost”), og pvi er einungis hluti hvers idgjalds lagdur fyrir til
avOxtunar. Hja deemigerdri séreignartryggingu renna allt ad 20-35% af hverju
idgjaldi i kostnad fyrst um sinn. Eftir pad leggst arlegur umsyslukostnadur
ofan & (oft um 1% af inneign). Heildarkostnadur séreignartrygginga getur pvi
dregid verulega Ur raunavoxtun sparnadarins. Oft nema ahrifin um 1-2% a ari.
A lengri sparnadartima, 25-40 arum, getur pessi munur leitt til 25-35% laegri
lokainneignar fyrir neytandann samanborid vid ef enginn kostnadur veeri.

Ahaetta og sveigjanleiki: Séreignarsparnadur er sveigjanlegri; binditimier enginn
og neytandi getur breytt sparnadarleidum, eda skipt um vorsluadila hvenzer sem
er anbeins kostnadar. Séreignarsparnadur erfist ad fullu og haegt er ad taka hann
ut fré 60 ara aldri, annad hvort i einu lagi eda sem manadarlegar greidslur eftir
porfum.

Séreignartryggingar krefjast hins vegar langtimasamnings vid tryggingafélag,
eda til allt ad 30-40 ara. bzer eru mun osveigjanlegri og breytingar eda uppsogn
samnings getur kostad verulega mikid. Komi tiluppsagnar fyrstu arin fast idgjold
adeins ad hluta endurgreidd. Tryggt endurkaupsvirdi er oft einungis um 60-70%
af greiddum idgjoldum sé haett ad greida mjog snemma. Virdid fer haekkandi
upp i 80-90% eftir pvi sem lidur 4 samningstimann. Pannig getur neytandi tapad
drjigum hluta af sparnadi sinum heetti hann snemma i séreignartryggingu. ba
eru utborgunarreglur séreignartrygginga oft fastmotadar samkvamt samningi.
Til deemis kann samningur ad gera rad fyrir eevilongum manadarlegum lifeyri en
ekki frjalsri radstofun fjarheedarinnar. Slikt dregur Ur sveigjanleika en tryggir &
moti ad neytandi fengi lifeyri til aeviloka, sama hversu lengi hann lifir (vernd gegn
Janglifisahaettu”).

Mikilveegt er ad folk geri sér grein fyrir pessum edlis- og kostnadarmun og
aheettu adur en pad tekur akvordun um hvorn kostinn pad velur. Til ad hdmarka
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avinning lifeyrissparnadar attu neytendur ad fa naegjanlegt svigrum til ad
kynna sér gjaldskrar vorsluadila vandlega. Fordast eetti lausnir med floknum
eda 6gagnsajum gjoldum og meta parf hvort loford um lagmarksavoxtun eda
hofudstolsvernd réttlaeti aukinn kostnad. Einnig er mikilveegt ad folk geri seér
grein fyrir eigin porfum, t.d. hvort pad kys sveigjanleika og fulla eignarheimild
yfir sparnadi (sem séreignarsparnadur veitir) eda lifeyrisréttindi med abyrgo
(sem séreignartryggingar geta gert). Krefja verdur seljendur lifeyristrygginga
um skyra framsetningu & heildarkostnadi og ahrifum hans(t.d. med upplysingum
um hlutfallslega skerdingu & avoxtun, sbr. RIY) og hvetja neytendur til ad gera
samanburd &dur en samningar eru gerair.

Hvad er séreignarsparnadur?

Séreignarsparnadur er vidbotarlifeyrissparnadur sem launpegar geta valié ad
greida til vidbotar vid skyldusparnad i lifeyrissjod. Samkvaeemt kjarasamningum
er heimilt ad radstafa allt ad 4% af heildarlaunum sinum i slikan sparnad og fa
almennt 2% motframlag fra vinnuveitanda. bannig jafngildir séreignarsparnadur
strax,launahaekkun”um 2% fyrirlaunpega sem nyta sér hann. Framlégin eru16gd
inn & séreignarreikning a nafni sparnadaradilans, i vorslu lifeyrissjods, banka eda
verdbréfafyrirtaekis.

Séreignarsparnadur er eign launpegans. Hann er adskilinn fra samtryggingar-
sjodi (skyldulifeyri) og safnast upp & einstaklingsreikningi. Tilgreind séreign
er skyldulifeyrissparnadur sem einnig er feerdur i einstaklingsreikning og fra
2017 hafa launpegar matt radstafa 3,5% af 15,5% logbundnu idgjaldi i séreign,
skv. akveedum kjarasamninga. Tilgreind séreign fylgir svipudum reglum og
vidbodtarsparnadur (erfist o.s.frv.) nema ad hun er hluti af skylduidgjaldi og ekki
reiknast & hana &unnin lifeyrisréttindi (t.d. ekki réttur til sevilangs lifeyris ar
samtryggingu fyrir pann hluta).

Sérstada séreignarsparnadar: Séreignarsparnadur nytur skattaivilnunar - fram-
|6g eru fradrattarbeer fra tekjum (ekki greidist tekjuskattur af peim fyrr en vid
utgreidslu) og ekki er lagdur fjarmagnstekjuskattur & vexti/avoxtun sparnadar-
ins.Pessistad ergreiddurtekjuskatturafutborgudumséreignarlifeyrisidar. betta
er oft kallad EET (e. ,Exempt-Exempt-Taxed”). Séreignilifeyrissjodum eda banka
er varin fyrir kr6fuh6fum - ekki ma ganga ad henni ef eigandi séreignar lendir i
gjaldproti. Framldgin og avoxtun safnast upp i séreignarsjodi sem er adskilinn fra
samtryggingarsjodi; séreignardeildir lifeyrissjéda eda séreignarsjodir bankanna
lUta eftirliti Sedlabanka/Fjarmalaeftirlits og falla undir abyrgdarsjodi ad hluta
(t.d. Tryggingarsjod innstadueigenda ef um innlan er ad reeda, en ekki ef um
verdbréfasjodi er ad reeda).

Uttekt og erfdir: Séreignarsparnadur (b.m.t. tilgreind séreign) erfist ad fullu vid
andlat. Einnig manyta séreignarsparnad fyrir framtilad greidainn a husnadislan
eda til fyrstu ibudakaupa, samkveemt timabundnum heimildum (ari6 2023-2025
ma nyta allt ad 500 pus. kr. & ari skattfrjalst til slikra nota).

Utgreidslur ma hefja fra 60 ara aldri, eda 5 arum fyrir Idgbundinn eftirlaunaaldur.
Heimilt er ad fa séreign greidda ut i einu lagi eda med reglubundnum heetti eftir
oskum sparnadareiganda, sem skapar sveigjanleika vid radstofun sparnadarins.
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Hvad er séreignartrygging?

Séreignartrygging er lifeyris- eda fjarfestingatrygging. | grunninn er gerdur
vatryggingarsamningur vid tryggingafélag, sem hefur pad markmid ad safna upp
séreign til utgreidslu sidar meir, oft sem lifeyri. Séreignartryggingar sameina
bannig fjarfestingarpatt og tryggingarpatt. 18gjold eru greidd likt og i séreignar-
sjéo (oft 2-4% af launum auk 2% motframlags launagreidanda) en idgjoldin
renna til tryggingafélags i stad lifeyrissjods. Tryggingafélagid avaxtar idgjoldin
samkvamt skilmalum samningsins og lofar ad veita dkvednar greidslur sidar(t.d.
lifeyri fra tilteknum aldri eda eingreidslu). Algengt er ad slikir samningar bjodi
tryggdalagmarksavoxtunedahofudstolsverndasparnadinum,t.d.adlokagreidsla
verdi ekki leegri en 80-90% af nafnverdi greiddra idgjalda, og/eda aevilangan
lifeyri 6had pvi hversu lengi er greitt. bannig baeta séreignartryggingar vid sig
aheettupattum sem venjulegur sparnadur felur ekki i sér: tryggingafélagio tekur
a sig markadsahaettu ao hluta (lofar lagmarksgreidslu) og/eda lifsahaettu (lofar
avilongum greidslum). Fyrir petta innheimtir félagid sérstakt tryggingaidgjald
og abyrgdargjald sem hluta af kostnadi samningsins.

Daemi um séreignartryggingar a islandi: Flestar séreignartryggingar eru bodnar
af erlendum liftryggingafélogum sem starfa hér dlandiigegnum midlara. bPau eru
medalannars:AllianzLifeyristrygging(markadssettsem,VidbotarlifeyrirAllianz”),
Bayern-Versicherung (markadssett sem ,Bayern Lif”), VPV Lebensversicherung
og adur Liftryggingafélag islands (Lifis) lifeyrisséfnun. bessar vérur eru oft
kenndar vid ,pysku sjodina” par sem féldgin eru pysk. Samningarnir eru yfirleitt i
erlendrimynt(evrum)og pvifylgir beim gengisahaetta fyrir neytandann; inneignin
sveiflast med gengi evru gagnvart kronu. A moti geeti gjaldeyristrygging veitt
stddugleikaglatikronanverdgildisinu. Séreignartryggingareruoftauglystar med
aherslu a orygqi: ,tryggdur lifeyrir”, ,90% hofudstélsvernd”, ,lagmarksavoxtun
X%" 0.s.frv.. Hinsveqgar fylgir peim yfirleitt meiri kostnadur og minni sveigjanleiki.

Sérstada séreignartrygginga: Lifeyristryggingarsamningur er i grunninn va-
trygging. Samningurinn er yfirleitt vid erlendan adila, sem pydir ad parlend
|6g geta gilt um hann (t.d. pyskir skilméalar og pysk 16ggj6f). Samningar eru oft
margar bladsidur, oft &4 tveimur tungumalum par sem pyskur texti gengur framar
islenskum, sem gerir islenskum neytendum oft erfitt ad skilja efni peirra til
fulls. Fjarmalaeftirlit Sedlabankans veitir vatryggingafélogum starfsleyfi og
hefur eftirlit med neytendavernd, en uppfylling loforda (greidsina i framtid) er
undir stédugleika og getu viokomandi tryggingafélags komin. betta er svokollud
motadiladhaetta(counterparty risk) fyrir neytandann. bekkt er pegar Sedlabank-
inn varadi vid fjarhagsstodu slovakiska vatryggingafélagsins NOVISijanuar 2025
i kjolfar afturkdllunar starfsleyfis pess, en félagié hafdi um hrid selt tryggingar a
islandi. Verdi tryggingafélag gjaldprota kann ad reyna & hvort og ad hvada marki
sparnadurinn er tryggdur. Hins vegar eru pysk liftryggingafélég undir strongu
eftirliti parlendra yfirvalda og purfa ad uppfylla ymis greidsluhzefisskilyrai.

Réttindi til utgreidslu ur séreignartryggingu fara eftir samningi: Oft erfist
inneignin likt og dnnur séreign, en undanpagur kunna ad gilda. Til deemis er
algengt ad makatrygging sé innifalin i séreignartryggingu eda ad vid andlat sé
greidd Ut lagmarkstrygging (annad hvort uppsoéfnud inneign eda a.m.k. tiltekio
hlutfall af greiddum idgjdldum, eftir pvi hvort er haerra). [ stuttu mali ma segja ad
seéreignartrygging sé blanda af sparnadi og tryggingu par sem neytandinn férnar
hluta sveigjanleika og mdgulegrar avoxtunar fyrir ad fa akvedin tryggd rettindi
(lagmarksutborgun, lifeyri til lifstidar o.s.frv.).

4



Munurinn & séreignarsparnadi og séreignartryggingu
* Eignarhald og krofuréttur:

- Séreignarsparnadur er sparifé sem neytandinn a beint. Inneignin
er & hans eigin nafni (t.d. inneign i séreignardeild lifeyrissjods eda
bankareikningur) og hann hefur otvireedan krofurétt & umsamdar
utgreidslur pegar vidmidunaraldri er nad.

« Séreignartrygging er hins vegar krafa & tryggingafélag - samningur um
tiltekna greidslu i framtid. Inneignin er ekki adskilin i vorslu neytanda
heldur hluti af tryggingaskuld félagsins. Neytandinn er vatryggdur
adili med tiltekna skilmalatryggingu en ekki beinn eigandi ad (hluta af)
verdbréfasafni.

e Erfdaréttur: Vid andlat fer séreignarsparnadurierfdamedferd eins ogannad
fjarmagn (greiddur ut til erfingja, oft maka og barna, skv. reglum sjédsins).
Tilgreind séreign (sem er hluti skylduidgjalds) erfist einnig med sama haetti
(skipt milli maka og barna). | séreignartryggingu er algengt ad samningurinn
kvediaum ad makalifeyrir eda danarbaetur komiistad inneignar: t.d. ad maki
fai lifeyri i X ar eda ad born fai barnalifeyri, fremur en ad full inneign greidist
ut strax. Sumir samningar tryggja po ad a.m.k. uppsodfnud inneign eda
greidd idgjold (ad hluta) komi til utborgunar vid frafall. | stuttu mali ma segja
ad séreignarsparnadur erfist sem fjarmunir en séreignartrygging virkjar
vatryggingavernd vio frafall (eftirlifendur fa baetur samkvaemt samningi).

e Utgreidslur: Séreignarsparnadi ma radstafa ao vild eftir 60 ara aldur; taka
hann allan ut eda dreifa. Tekjuskattur er greiddur af pvi sem tekid er ut
hverju sinni. | samraemi vid pad getur neytandi hdmarkad skattahagraedi
med pvi ad dreifa uttekt yfir nokkur ar (nyta personuafslatt ar hvert
o.s.frv.). Séreignartryggingar eru oftar en ekki midadar vid lifeyrisgreidslur
og samningurinn getur t.d. tryggt aevilangan lifeyri fra 67 ara aldri. ba er
ekki endilega val um eingreidslu; i stadinn faer vidkomandi manadarlegar
greidslur avilangt, sem dreifir skattbyrdi og tryggir tekjur til seviloka. Slikt
fyrirkomulag kemur po6 nidur a sveigjanleika, ekki er haegt ad fa ,allt ut”
jafnvel pétt madur vildi (nema kannski ad litlu leyti).

e Binditimi og uppsdgn: Alltaf ma haetta ad safna séreignarsparnadi tima-
bundid eda endanlega, an sekta. Launagreidandi haettir pa ad leggja inn
og reikningurinn stendur einfaldlega a4fram avaxandi (eda frystur ef hann
er i bankareikningi). Einnig ma skipta um vorsluadila med litlum fyrirvara;
lifeyrissjodir og bankar leyfa flutning milli sjoda, oft &n kostnadar (sumir
bankar krefjast einhvers gjalds). Séreignartryggingar fela hins vegar i
sér skuldbindingu um greidslur til akvedins arafjolda. Uppsdgn adur en
samningstimi er lidinn getur leitt til pess ad tryggingafélagid greidi ut
svokallad innlausnarvirdi(eda uppsagnarvirdi), sem eridgjold ad fradregnum
kostnadi. Par sem kostnadurinn fellur ad mestu til fyrstu arin er uppsagnar-
virdi fyrstu arin mun leegra en greidd idgjold. Sem fyrr segir eru oft adeins
60-70% idgjalda tryggd ef samningi er slitid snemma. Margir samningar leyfa
reyndar alls ekki fulla uppsodgn fyrstu tvo arin, engin utgreidsla feest pa, enda
er kostnadurinn pa ogreiddur ad fullu. Eftir ad lagmarks binditima lykur ma
feera samninginn i ,idgjaldafristand” (haetta ad greida frekar) en lata hann
halda afram ad avaxtast fram ad lokum.



Yfirlit samanburdar ma sja i téflu 1 hér ad nedan, sem dregur saman helstu ein-
kennileidanna fra sjonarholi neytenda:

Tafla1.

Samanburdur a séreignarsparnadi og séreignartryggingu.

Vidbétarlifeyris-
sparnadur

Eignarhald

Framlag
(2-4% +2%)

Sveigjanleiki

Utgreidsla

Séreignarsparnadur

Einstaklingsreikningur
hja sjodi/banka; neytandi
ainneign beint.

Idgjald fer 6skertinn a
sparnadarreikning.

Fer eftir fjarfestingarleid
(markadsaheetta hja neytanda;
engin lagmarksabyrgé).

Enginn upphafskostnadur.
Rekstrarkostnadur oft 0,5-1%

Mikill: Heegt ad breyta um
fjarfestingarleid, skipta um
vorsluadila eda stodva sparnad
timabundid an refsingar.

Fra 60/62 ara; eingreidsla

eda dreift ad sk lifeyristaka.
Tekjuskattur reiknast vid
utgreidslu, en haegt er ad dreifa
henni yfir morg ar og nyta
pannig persénuafslatt.

Erfist ad fullu sem fjareign
samkveemt erfdalogum.

Markadsaheetta, gengis- og
verdboélgudhaetta & neytanda
(avoxtun getur verid ha eda
lag). Engin motadiladheaetta
(adgreind eign).

Séreignartrygging

Vatryggingasamningur; inneign er
hluti af tryggingaskuld félagins.

Hluti idgjalds fer i kostnad
(s6lulaun o.fl.), hluti i avéxtun.

Oft tryggd lagmarksavoxtun /hofud-
stoll; takmork @ upphaed lifeyris
(trygging tekur markadsahaettu ad
hluta).

Har upphafskostnadur sem dreginn
er af fyrstu idgjéldum. Arlequr
kostnadur oft um 1%

Litill: Binditimi samnings; uppsogn/
breyting kostar. Litid svigrum til ad
adlaga eftir a.

Oft fost: t.d. manadarlegur lifeyrir fra
67 ara og aevilangt. Ekki alltaf val um
ad fa utgreidda alla upphaedinaieinu
(nema samningur leyfi). Tekjuskattur
reiknast vid utgreidslu.

Fer eftir samningi: Maki/bérn geta
att rétt a lifeyri/bétum. Inneign ekki
endilega greidd ut i einu lagi nema
sem hluti af skilmalum.

Métadilaahaetta. Minni markads-
ahaetta par sem oft er lagmarks-
trygging. Gengisahaetta af utgreidslu
i erlendri mynt. Langlifisahaetta
tryggd med aevilongum lifeyri.

Heimildir: Samansett ur upplysingum fra Lifeyrissjodi verzlunarmanna,
Sedlabanka Islands og Aurbjérg fjarmalaradgjof.
|
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Nidurstadan er su ad sereignarsparnadur er almennt mun hagkveemari kostur
fyrir langflesta neytendur en séreignartrygging. Helstu atridi sem stydja pa
alyktun:

* Heildarkostnadur erlaegri: | hefdbundnum séreignarsjédi greidir neytandiad

jafnadium0,5-1,0% aariikostnad ogenganupphafs-edauppsagnarkostnad.
i séreignartryggingu fer mun haerra hlutfall idgjalda i kostnad, sérstaklega
fyrstu arin (allt a0 15-30% yfir fyrstu 5 &rin), auk pess sem arlegur
umsyslukostnadur er svipadur (um 1%). betta veldur pvi ad raunavoxtun
séreignartryggingar er almennt um 0,5-1,0 prosentustigi laegri a ari. bad
kann ad hljoma litilveegt en lokainneign getur verid allt ad 20-25% laegri eftir
aratugaidgjaldagreidslur.

Sveigjanleiki og réttindi eru meiri: Neytandi sem leggur fyrir i séreignarsjod
getur alltaf skipt um vorsluadila an verulegs kostnadar, haett timabundid
eda breytt framlagi, og sidan hafid uttekt hvenzer sem hann kys eftir 60
ara aldur (i einu lagi eda dreift). Séreignartrygging bindur hendur neytanda
mun meira og upps6gn innan samningstima getur kostad allt ad 20-40%
af uppsafnadri inneign. Breytingar eru takmarkadar og ekki alltaf heimilar.
Utgreidslumynstur raedst af skilmalum, oft fastur lifeyrir og ekki val um
eingreidslu.

Erfdir og eignarréttur eru skyrari: Vid andlat erfist séreignarsparnadurinn
ad fullu. [ lifeyristryggingu erfist inneign ekki, b6 maki og bérn geti fengid
makalifeyri eda adrar beetur. Vié val a sparnadi eda tryggingu parf ad vega og
meta petta.

Ahzetta og tryggingavernd: Helstu rék fyrir séreignartryggingu eru ad paer
tryggja oft lagmarksavoxtun, érorkulifeyri og aevilangan lifeyri. En réttlaetir
bad kostnadinn vid paer? A islandi eru margir neytendur pegar vardir, a.m.k.
ad hluta. Skyldulifeyrissjédir veita drorku- og makalifeyri, almannatrygg-
ingar tryggja grunnlifeyri til @viloka, og med dreifdu séreignasafni ma milda
sveiflur.Fyrirporraalmenningsleikurrikurvafiaadsuvidbotartryggingavernd
sem séreignartryggingar veita sé pess virdi. Sérilagi eetti folk sem alangti
lifeyristoku ad hugsa malid vel. Pad hefur talsvert svigrum til ad pola sveiflur
og parf ad vera sveigjanlegt par sem lifid bydur oft upp a fyrirvaralitla
snuninga, 6vaentar barneignir, skyndilega framhaldsnamsmaguleika og svo
framvegis. Fyrir folk sem a styttra eftir i lifeyristdoku, einn til tvo aratugi,
er seéreignartryggingaleidin dyr par sem stor hluti idgjalda fer i ad greida
poknanir.

Fyrir langflest aetti séreignarsparnadur ad vera sjalfgefid val. Séreignartrygging
er sérhaeft val sem hentar tilteknum adsteedum, en krefst mikillar yfirlegu og
skilnings & fornarkostnadi.

Tillogur Neytendasamtakanna um umbaetur

1.

Banna & arangurstengd laun tryggingasélumanna, likt og nu pegar gildir um
s6lu séreignarsparnadar. Arangurstengd laun skapa 6aeskilegan hvata til ad
prystaaum soluvérusem jafnvel hentar ekki kaupandanum. bettaer sérlega
mikilveegt par sem um er ad raeda eina mikilveegustu fjarmalaakvordun
avinnar.
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Framsetningu auglysinga og s6luefnis lifeyristrygginga parf ad fylgja daemi
um hvad gerist ef rof verdur a idgjaldagreidsilum & samningstimanum, t.d.
eftir 5 eda 10 &r (Utreikningur & uppsagnarvirdi).

Tryggingafélog verdi skyldud til ad bjoda upp a flutning milli vorsluadila
vidbotarsparnadar an kostnadar. bad er pegar heimilt, en ekki tryggt ad pad
gerist antaps. Oski neytandi eftir flutningi skuli greitt uppsagnarvirdiad fullu
inn a nyjan samning. Slikt myndi auka samkeppni og prysta a tryggingafélog
ad halda uppsagnarvirdi hau til ad halda vidskiptavinum.

Baeta parf upplysingagjof og samanburdartaki: Koma parf a fot ohadum
upplysinga- og samanburdarvef fyrir lifeyrissparnad, med upplysingum um
heildarkostnad mismunandi valkosta oqg reiknivél ahrifa gjalda og kostnadar
a avoxtun fyrir mismunandi sparnadartima.
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Skadabaetur - okutzekjatryggingar

Eins og kemur fram i kaflanum Skadabeetur likamstjéna & bls. 13 byggja botauppgjor likams-
tjonaikjolfar umferdarslysa a skadabotaldégum nr. 50/1993.

Flest mal undir 15% 6rorku

Arid 2024 voru 92% allra botaskyldra mala vegna umferdarslysa svokdllud minni
mal, p.e. mal par sem drorka var metin undir 15%. Samkvaemt gdégnum fra trygg-
ingaféldgunum hafa medalbaetur vegna tjona undir 15% o6rorku hakkad um
16% ad raunvirdi fra 2020 til 2024, eda ur 6,2 m.kr. i 7,1 m.kr. & mal. Medalbastur
vegna alvarlegri tjona (meira en 15% 06rorka) hafa hazkkad enn meira - um 37%
ad raunvirdi. betta synir ad ferlid vid botagreidslur er ordid kostnadarsamara,
jafnvel pott fjoldi slysa hafi ekki aukist.

Heildarbeaetur vegna drorku undir 15% voru arid 2024 um 8 milljardar krona, eda
80% af 6llum drorkubdtum, samanborid vid 76% arid 2020. A sama tima hafa
medalbaetur vegna alvarlegra slysa dregist saman um 14% ad raunvirdi. Sifellt
steerri hluti bota er pvi vegna minni hattar likamstjona sem veenta ma ad hafi
takmorkud ahrif a starfsgetu til framtidar.

Taflan hér ad nedan synir préoun bdtagreidsina vegna likamstjona i kjolfar
umferdarslysa arunum 2020-2024 ad raunvirdi a verdlagi arsins 2024. Dalkurinn
lengst til haegri synir pvibreytingu & télunum milli 2020 og 2024 umfram almennt
verdlag. Gognin byggja & upplysingum fra tryggingafélogunum og Samtékum
fjarmalafyrirtaekja.

Tafla 1 bréun bétagreidsina ad raunvirdi 2020-2024 (kr.)

Breyting
2020-2024

Samtals

bétagreidslur 9.637.432 10.574.280 9.792.035 9.844.266 10.039.047 4,20%
Medaltal mala .
undir 15% 6.154 6.981 6.816 6.949 7121 15,60%
Medaltal mala )
15% og yfir 14.474 15.668 17.486 17.040 19.865 37,20%
Medaltal ]

allra mala 7.155 7.963 8.201 8.163 8.168 14,20%

Heildarérorku-
7.292.564  8.224.074 7.081.680 7.373.401  8.032.642 10,10%

greidslur undir 15%

Heildarérorku-

greidsiur 15% og yfir  2-344.868  2.350.206  2.710.355 2.470.866 2006.405  -14,40%

Heildarbétagreidslur
(muna- og likams- ~ 27.345.675  27.697.759 26.886.362 27.778.635 29.303.192 7.20%

baetur)

Krénur ad raunvirdi 2024
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Eins og adur segir eru langflest pessara skadabotamala vegna 6rorku sem metin
erundin 15%. Ekki er po alltaf synt ad einstaklingar med pad litla 6rorku verdi fyrir
tekjutapi til framtidar (Gudmundur Sigurdsson, 2020). i Danmérku og i Noregi eru
almennt ekki greiddar baetur fyrir varanlega drorku sem er undir 15%. i Svipjéd er
lagmarkid 5%. i Finnlandi og i Svipj6d gilda sambaerileg vidmid fyrir sjalfstaeda
slysatryggingu 6kumanna.

Lagmark ororku svo greiddar séu baetur

island Ekkert lagmark 6rorku
Danmork Almennt 15% lagmark 6rorku
Finnland Almennt 5% lagmark 6rorku
Noregur Almennt 15% lagmark 6rorku
Svipjod Almennt 5% lagmark 6rorku

Fjoldi tilkynninga og umfang mala

Heildarfjoldi tilkynninga vegna &kutaekjatjéna (munatjon + likamstjon) hefur
aukist um 26% a fimm arum, ur 28.878 tilkynningum &arid 2020 og i 36.305 arid
2024. Af pessum malum voru adeins 2.500-2.700 mal & ari likamstjon, edaum 7%
allra tilkynninga. Pessi tiltdlulega fau mal vega po pyngst fjarhagslega; arid 2024
namu heildargreidslur vegna likamstjona 14,4 milljérdum kréna, sem er meira en
49% af 6llum greidslum vatryggingarfyrirteekjanna vegna dkuteekjatrygginga.

Adkomalégmanna

| skadabotamalum sem varda likamstjon i kjdlfar umferdarslysa er naer algilt
hér a landi ad baedi tjonpolar og tryggingaféldog nyti Idgmannsadstod vegna
fjarhagslegra hagsmuna og lagalegs edlis malanna (Jénsson, 2020). Nokkud
mismunandi er hvernig pessum malum er hattad & hinum Nordurldndum.

island: Légmenn koma naer alltaf ad malum, sem varda likamstjon i kjolfar
umferdarslysa, fyrir hond tjonpola. Tryggingafélog hafa jafnframt sina eigin
l6gmenn. Tryggingaféldgin greida Iégmannskostnad sem fellur a tjonpola.
Poknun tjonpola til Idgmanns er yfirleitt hlutfall af greiddum bétum.

Noregur: Tjonpolar nyta sér gjarnan ldgmannsadstod. Norsk tryggingaldggjof
gerir rad fyrir ad tryggingafeldg greidi ad hluta ldgmannskostnad tjonpola
sem audveldar adgengi ad 16gfraedipjonustu. Margir tjonpolar reyna po fyrst
ad leysa mal sin beint vid tryggingafélég adur en [6gmenn koma ad malinu
(Norges Forsikringsforbund, 2023).

Svipjéd: Trafikskadendmnden(Umferdarslysanefndin)dregur ar porfinnifyrir
logmannsadstod. Nefndin er hlutlaus urskurdaradili sem tryggir samraemi
i matsnidurstodum og tryggingaféelog fylgja yfirleitt aliti nefndarinnar
(Trafikskadendmnden, 2023). b6 fa margir tjénpolar radgjof fra 16gmonnum
eda félagasamtokum adur en peir sampykkja uppgjor vid tryggingaféldg
(Forsakringskassan, 2023).
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Tafla 2
Kostnadarlidir
mala vegna
likamstjona

Danmérk: | Danmérku eru keeruleidir eins og Ankenaevnet for Forsikring og
Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES) notadar vid Urlausn agreiningsmala.
bratt fyrir pad rada margir tjonpolar sér Iogmann pegar um haar fjarkrofur er
ald reda eda ef agreiningur er um tulkun botaakveeda. Logfraedikostnadur er
oft ad hluta greiddur af tryggingafélégum ef tjénpoli vinnur malid.

Finnland: Finnska kerfid notar no-fault fyrirkomulag i umferdarslysatrygg-
ingum, sem drequr verulega ur porf fyrir Iogmannsadstod i flestum malum.
Tjonpolar geta po skotid malum til éhadrar nefndar (Liikennevahinkolauta-
kunta) eda domstola i alvarlegum agreiningsmalum, par sem [6gmenn koma
helst ad floknum malum (Liikennevahinkolautakunta, 2023). Almennt leysa
tjonpolar mal sin millilidalaust vid tryggingafélog med tiltélulega einféldum
heetti(Liikennevahinkolautakunta, 2023).

Logmannskostnadur i umferdarslysum

Légmannskostnaduribotaskyldra likamstjona af voldum umferdarslysa umferd-
arslysamalum er verulega har hja islensku vatryggingarfélogunum (sbr. t&flu 2).
Matskostnadur hefur vaxid ad raunvirdi um 2,3% og lo6gfreedikostnadur um 6,6 %.
Kostnadur vegna leeknisfreedilegra gagna hefur hins vegar dregist saman um
1,5% ad raunvirdi.

Matskostnadur vegna 651 m.kr 865 m.kr 339%
miska og 6rorku o o

Kostnadur vegna laeknis- 107 m.kr. 138 m.kr. 28%
fraedilegra gagna

Logfraedikostnadur vegna 696 m.kr. 964 m.kr. 39%

hagsmunagzeslu tjonpola

Heimild: Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF), 2025

Samkvaemt skadabotalégum telst kostnadur tjonpola vegna Id6gmannsadstodar
~-annad fjartjon”, og er almennt talin naudsyn ad tjonpoli hafi Idgmann sér vid hlid
vid botauppgjér. boknun I6gmanna er po yfirleitt hagsmunatengd, p.e. reiknud
sem prosenta af botum, sem veldur pvi ad tengsl vinnuframlags og péknunar
rofna; poknunin haekkar sjélfkrafa med haekkandi visitdlu bétafjarheeda, an pess
ad vinnan verdi meiri.

bratt fyrir pessa sjalfvirku visitéluhaekkun hafa sumar I6gmannsstofur einnig
haekkad gjaldskrar sinar umfram visitdlu, eins og fram kemuridomi Héradsddéms
Reykjavikur i mali nr. E-3965/2023. island er par med 4n samraemdra vidmida um
haefilega ldgmannspdknun og engin I6gbundin gjaldskra gildir.

Sum nagrannalénd hafa sett reglur til ad tryggja fyrirsjdanleika og draga ur
kostnadi.
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i Englandi var &rid 2021 tekid upp stafreent ferli fyrir minni hattar um-
ferdarslysakrofur (Whiplash Reforms), par sem I6gmannskostnadur er
almennt ekki greiddur i slikum malum, med pad ad markmidi ad lekka
kostnad og tryggingaidgjold.

* [ byskalandi gildir I16gbundin gjaldskra Idgmanna (RVG), sem setur hamark
a légmannspoknun og tryggir fyrirsjdanleika og jafnraedi milli tjonpola og
tryggingafélaga.

* [ Noregi er I6gmdnnum éheimilt ad taka ad sér mal & grundvelli hlutdeildar
i nidurstéounni (Advokatforeningen, 2025 kafli 3.3.2.). Pad sama & vio
um Svipjod en med undantekningum. Samkvamt leidbeinandi reglum
saenska logmannafélagsins er [6gmonnum ekki heimilt ad taka ad sér mal
a grundvelli hlutdeildar i nidurstédunni, nema i sérstokum tilfellum, svo
sem i hopmalsséknum eda malum sem fara fram utan Svipjodar (Sveriges
advokatsamfund, 2025 kafli 4.2.1)

* | sidareglum dénsku Idgmannasambandsins er b6 ekki er ad finna sam-
baerilegar takmarkanir og hja sanskum og norskum kollegum bpeirra
(Advokatsamfundet, 2022).

borf a samraemingu

Eitt af pvisem hefurverid gagnryntiframkvaemd drorkumatskerfisins er skort-
ur & samreemi i matsgerdum einstakra matsmanna. Algengt er ad fyrsta
ororkumat sé byggt a samkomulagi milli tryggingafélags og I6gmanns tjonpola.
Kerfid byggir ad miklu leyti a sjalfstaett starfandi matsmonnum, einkum leeknum
og logménnum, sem tilnefndir eru af tryggingafélagi eda I6gmanni tjonpola.
Pessir matsmenn starfa sjalfstaett og gilda engar sérstakar verklagsreglur
eda onnur fyrirmeeli um storf peirra, adrar en pad sem leidir af akveedum
skadabdtalaga nr. 50/1993 eda af almennum o6skradum reglum skadabotaréttar,
svo sem sonnunarreglum.

Algengt er ad Idgmenn geri fyrir hénd tjonpola fyrirvara vid uppgjor bota. i slikum
tilvikum hefur tjonpoli rétt a ad saekja mal ad nyju 4 eigin kostnad og fara aftur i
matsferli. Matsferlid er dyrt og ef nytt érorkumat leidir til nys botauppagjors, fellur
kostnadurinn a tryggingafélogin.

Osamraemi i nidurstédum - daemi Gr framkvamd

Doms-og matsmal undanfarinna ara syna vel hversu mikill breytileiki getur verid
i mati & sama tjoni eftir pvi hver framkvamir matid og a hvada stigi ferlid er statt.

Daemi 1- Vinnuslys, februar 2009

« Fyrstamatsgerd: baeklunarlaeknir og endurhafingarlaeknir (2010)-5%
miski og 10% ororka.

«  Ororkunefnd(2011)- 10% miski og 15% &rorka.
« Domkvatt mat(2012) - 8% miski og 20% ororka.

« Yfirmat(2012)-10% miski og 35% oOrorka.
(Heimild: Skyrsla Samtaka fjarmalafyrirtaekja, 2013)

petta mal synir hvernig nidurstada 6rorku getur margfaldast fra upphaflegu mati
tilendanlegs yfirmats, an pess ad ny gogn hafi birst sem skyra slikan mun.
_________________________________________________________________________________________________________________|
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Daemi 2 - Umferdarslys, oktober 2004

- Matsgerd utan réttar(2007): heimilislaeknir og 16gfraedingur - 30% miski
0g 35% ororka.

. Mat Sjukratrygginga islands (2007): 20% miski.
« Ddémkvatt mat(2008): 35% miski og 65% Grorka.

« Lifeyrissjodur hafnadi greidslum par sem starfsorkuskerding var metin
undir 50%.

« Yfirmat(2011): 30% miski og 50% Ororka.
(Heimild: Skyrsla Samtaka fjarmalafyrirtaekja, 2013)

Hér ma sja mikla sveiflu i mati - allt fra 20% og upp i 65% 6rorku og mismunandi
nidurstodur sem aettu ad byggja d somu gégnum.

Daemi 3 - Bilslys, juni 2009
- Sameiginlegt mat utan réttar (2011): 10% miski og 10% 6rorka - baetur
greiddar.

- Nytt matad beidni tjonpola(2013): 10% miski og 15% o6rorka.
« Domkvatt mat(2016): 25% miski og 40% 6rorka.
« Yfirmat(2018): 10% miski og 15% 6rorka.

« Nidurstada Héradsdoms Reykjavikur (mal nr. E-263/2019): stadfesti
nidurstodu yfirmats.

Mikilvaegt er ad koma pessum malum i betri farveg og auka tiltra & kerfinu. i
pvi felst ekki sist ad tryggja vandad og faglegt mat & fyrstu stigum. Bent hefur
verid a pa leid ad setja a fot sérstaka stofnun sem myndi vinna matsgerdir
sem byggja a skadabotalogum en geeti einnig unnid mot a grundvelli laga um
almannatryggingar og skv. sampykktum lifeyrissjoda. Pannig maetti samraema
vinnulag og auka a formfestu vid matsgerdir. Hér maetti horfa til AES i Danmadrku
og Trafikskadenamnden i Svipjod. ba er mikilveegt er ad peir sem koma ad slikum
motum hafi sjalfstaeda stédu baedi gagnvart tryggingafélogum og botapegum.

Ororkumét- fyrirkomulag og framkvaemd

Her & eftir er lysing & pvi hvernig malum er hattad i hverju Nordurlandanna:
hvernig varanlegur miski og varanlegt tekjutap (6rorka) vegna slysa er skilgreint
0g metid.

Noregur - ,ménerstatning”

i Noregi bera 8kumenn I6gbodna abyrgdartryggingu sem naer yfir likamstjon i
umferd (Lov om skadeerstatning, 1969). Ef einstaklingur verdur fyrir alvarlegu
slysi i umferdinni fer mal hans venjulega pannig fram ad tryggingafélag vidkom-
andi Okuteekis greidir fyrst timabundnar baetur, svo sem vegna timabundins
tekjutaps eda kostnadar vegna laeknismedferdar (Finans Norge, 2023). begar
astand tjonpola er ordid stodugt 6ska tryggingaféldogin eftir sérfraeedimati laeknis
avaranlegum afleidingum slyssins (Norsk Pasientskadeerstatning, 2021).
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i Noregi er notast vid stadladar vidmidunarreglur og téflur um mat & lseknis-
freedilegum miska (varanlegri laeknisfraedilegri 6rorku) i prosentum. Sérfraedi-
leeknar meta samkveemt pessum stddlum hversu harri présentu varanlegs
likamstjons slysio olli, til deemis 5%, 15% eda 30% (Justis- og beredskaps-
departementet, 2018). Samkveemt norskum skadabotalégum parf miski ad vera
ad minnsta kosti 15% til pess ad tjonpoli fai svokallada ménerstatning, sem eru
beaetur fyrir varanlegan miska eda 6paegindi (Skadeerstatningsloven, 1969).

Pessar beetur eru reiknadar Ut fra grunnupphaed (grunnbelgp, G) almannatrygg-
inga, sem endurspeglar almennar efnahagslegar adstaedur. Sem daemi feer
einstaklingur med 15% miska akvedid hlutfall af grunnupphadinni, en einstak-
lingur med 100% miska faer hlutfallslega mun heerri fjarhaed (NAV, 2023). Til
vidbotar miskabotum geta slasadir att rett & botum vegna tapadrar starfsgetu
eda varanlegs tekjutaps (erhvervsevnetap). betta mat er ekki endilega pad
sama oqg leknisfredilega prosentan, par sem einstaklingur geeti haft 20%
leeknisfraedilegan miska en samt 100% tekjutap, ef hann getur ekki lengur
sinnt fyrra starfi eda neinu 60ru starfi (Finans Norge, 2023). Tryggingafélog
meta petta tekjutap venjulega pegar lengra lidur fra slysinu og meta pa gjarnan
hvort viokomandi hafi fengid varanlegan oOrorkulifeyri frd& NAV (Arbeids- og
velferdsdirektoratet, 2023).

Ef tjénpoli feer varanlegan ororkulifeyri (uferetrygd) fra NAV er pad sterk
visbending um ad starfsgeta hans sé varanlega skert. Tryggingafélagid ber pa
abyrgd a ad baeta pann mismun sem lifeyriskerfid greidir ekki, til deemis muninn
afyrrilaunum og greiddum 6rorkulifeyri(Norsk Pasientskadeerstatning, 2021).

Algengt er ad slik mal séu leyst med eingreidslu sem nemur aatludu tekjutapi
tjonpola fram ad eftirlaunaaldri, ad teknu tilliti til drorkulifeyris fra NAV. Légmenn
baedi tryggingafélagsins og tjonpola koma oft ad pviad mota bdtakrofunaoggera
samkomulag um beetur (Finans Norge, 2023). Komi upp agreiningur um miska-
eda tekjutapsprosentu er haegt ad visa mali til Finansklagenemnda (trygg-
ingakaerunefndar) eda hofda domsmal. Oft er reynt ad leysa slik mal med pvi ad
fa ohadan matslaekni til ad gefa alit sem sidan er notad sem grundvollur fyrir
samkomulagi (Finansklagenemnda, 2023).

i Noregi er ekki til stadar sérstdk sjalfstaed nefnd fyrir umferdarslys, heldur eru
par notadar stadladar toflur og verklag likt og Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
(AES) i Danmorku. betta tryggir akvedid samreemi i framkvaemd 6rorkumats
vegna bilslysa(Arbeids- og sosialdepartementet, 2023).

Svipjod -Trafikskadendmnden

i Svipjod er ferlid vid mat & varanlegum afleidingum umferdarslysa mjog
skipulagt og byggist 4 samraemdum stédlum. Oll tryggingaféldg nota svokalladar
JJ1abeller for medicinsk invaliditet” sem gefnar eru Ut og reglulega uppfeerdar
af Trafikskadendmnden (Umferdarslysanefndinni). Pegar einstaklingur verdur
fyrir alvarleqgu slysi faer hann fyrst greiddar beetur vegna timabundins tekjutaps,
sjukradagpeninga og, fyrir timabundin 0pagindi, svokalladan ,sveda och vark”
(Trafikskadendmnden, 2023).

bPegar heilsufar tjonpola er ordid stdodugt, venjulega 1-2 arum eftir slysig,
fer fram mat & varanlegum miska (medicinsk invaliditet). Miskinn er metinn i
prosentum fra 1-100% samkveaemt fyrirfram akvednum toflum. Leeknir, oftast
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sérfraedingur i endurhafingu eda skyldum greinum, framkveemir petta mat eftir
stédludum leidbeiningum. Trafikskadenamnden kemur pd einungis beint ad
malum ef agreiningur verdur eda ef um mjog alvarlegar afleidingar er ad reeda
(Trafikskadendmnden, 2023).

Arlega er gefin Ut svokéllud ,Mentabell” eda miskatafla sem synir deemi um
hlutfallslegt miskastig fyrirymsa averka. Sem deemi ménefnaad algjort sjonleysi
a 00ru auga samsvarar um 20% laeknisfreedilequm miska samkvaemt toflunum
(Trafikskadenamnden, 2023).

Baetur fyrir varanlegan miska kallast ,ersattning for lyte och men” og eru paer
skattfrjalsar. Upphaedin er akvordud ut fra miskaprosentunni og aldri tjonpola.
Yngritjénpolar fa haerri baetur en eldri vegna lengri tima sem peir purfaad buavid
afleidingarnar (Férsdkringskassan, 2022).

| Svipjood faer einstaklingur sem missir varanlega getu til vinnu fyrst greiddan
opinberan érorkulifeyri(sjukersattning) fra Férsdkringskassan. Tryggingafélagid
greidir sidan mismun a fyrri launum og ororkulifeyri, svokallada ,ersattning for
inkomstforlust”. bessar greidslur eru oftast reiknadar ut sem nuvirt fjarhaed
a muninum a launum og ororkuifeyri fram til 65 ara aldurs. Ef um hlutadrorku
er ad raeda midast greidslurnar vid pad hlutfall starfsgetu sem tapast hefur
(Forsakringskassan, 2022).

Trafikskadenamnden er hlutlaus urskurdaradili skipadur fulltrdum trygginga-
félaga, domurum og laeknum. Nefndin kemur ad malum pegar tryggingafélag eda
tjonpoli 6skar eftir alitihennar vegna agreinings. Nefndin notar somu miskatoflur
og tryggingaféldogin en gefur adeins radgefandi alit, pd tryggingafélogin fylgi
yfirleitt aliti nefndarinnar. Med pessu fyrirkomulagi neest aukid traust og dregid
er urlégfreedilegum agreiningi (Trafikskadendmnden, 2023).

p¢ Trafikskadenamnden hafidregid ur porfinnialangvinnum lo6gfreedilegum deil-
um er enn mdgulegt ad hofda mal fyrir domstolum ef tjonpoli er 6sattur. | slikum
tilvikum kemur oft I6gfraedingur vid sdqu. Hins vegar eru slikar domsmedferdir
tiltélulega sjaldgaefar vegna trausts a aliti nefndarinnar (Forsakringskassan,
2023).

i hnotskurn er drorkumat vegna umferdarslysai Svipjod kerfisbundid, midlaegt og
byggt & stédludum matsadferdum sem studla ad samraemi og trausti.

Danmork -AES

i Danmérku gilda almenn skadabétaldg (Lov om erstatningsansvar) pegar um
bilslys er ad reeda. Pegar tjon verdur tilkynnir tjonpoli pad til abyrgdartryggingar
vidkomandi 6kutaekis. Tryggingaféelog greida fyrst svokalladar bradabeetur, eins
og tekjutap vegna fjarveru fra vinnu, en bida med greidslu varanlegra bota par til
astandeinstaklingsins hefurnad stéougleika(Arbejdsmarkedets Erhvervssikring
(AES), 2023).

Vid akvordun varanlegra bota parf ad meta annars vegar varanlegt likamstjon
(varigt mén) og hins vegar varanlegt atvinnutjon (tab af erhvervsevne) (AES,
2023).

Varanlegt likamstjon (Varigt mén)

Vid mat dvaranlegulikamstjéni nota Danir svokallada,vejledende méntabel”, sem
var upphaflegahonnud fyrir vinnuslys en na notud almennt i persénutjonamalum.
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Méntaflan listar upp hlutfall varanlegs miska fyrir tiltekna averka, svipad og
sanska Ororkutaflan. Tjonpoli fer yfirleitt i skodun hja sérfraedilaekni, til deemis
baeklunarlaekni, sem gerir tillégu ad prosentu varanlegs miska (méngrad) (AES,
2023).

Arbejdsmarkedets Erhvervssikring (AES) gegnir lykilhlutverki i 6rorkumatinu.
AES, sem errikisstofnun, er gjarnan fengin tilad urskurda formlegaum méngrad,
sérstaklega ef agreiningur ris milli tjonpola og tryggingafélags. i reynd er mjég
algengt ad tryggingafélagid leggi fram tillogu um méngrad, en ef tjonpoli er
osattur getur hann visad malinu til AES sem tekur pa endanlega akvordun.
Pannig gegnir AES hlutverki hlutlauss matsadila med bindandi urskurdarvald,
sambeerilegu hlutverki Trafikskadendmnden i Svipjod (AES, 2023).

Samkvaemt donskum I6gum parf varanlegt likamstjon ad nema ad minnsta kosti
5% méngrad tilad miskabaetur séu greiddar Ut. Sé mat AES undir pvimarki(0-4%)
faer tjonpoli engar varanlegar miskabaetur. Sé miski 5% eda haerri greidast beetur
samkvamt fjarhaedatoflu sem tekur mid af stigum varanlegs miska. Til deemis
gaeti 5% miski samsvarad um 50.000 dénskum kronum (DKK), en 100% miski geeti
gefid allt ad eina milljon DKK. Upphadir pessar eru stadladar og 6hadar tekjum
tjénpola, en taka breytingum samkvamt visitélu (AES, 2023).

Varanleg skerding & starfsorku (Tab af erhvervsevne)

Seé tjon slikt ad tjonpoli missir varanlega hluta af starfsorku sinni og getur ekki
sinnt fyrra starfi eda parf ad saetta sig vid lakari kjor, @ hann rétt a botum vegna
varanlegs atvinnutjons(erstatning for tab af erhvervsevne). Skilyrdi fyrir greidslu
erad tjonid sé ad minnsta kosti 15% eda meira. Petta mat er floknara og tekur mid
afymsum persénulegum pattum, svosemmenntun, haefniogatvinnumdguleikum
viokomandi (AES, 2023).

Oft lida tvo til prju aradur en heegt er ad fullyrda um umfang varanlegs tekjutaps.
AES séralmennt um slikt mativinnuslysum enibilslysum leggur tryggingafélagid
oft fram tillogu um tekjutapsprosentu. Ef ekki neest samkomulag getur tjonpoli
6skad eftir 6formlegu mati fra AES eda farid med malid fyrir domstéla. |
framkveemd reyna tryggingaféldg oft ad taka mid af opinberum 6rorkumotum,
svo sem akvordunum sveitarfélaga um hlutalifeyri eda 6rorkulifeyri (AES, 2023).

Baetur vegna varanlegrar skerdingar a starfsgetu eru reiknadar ut fra hlutfalli
tekjutaps fram ad 67 ara aldri. Hamarksbaetur fyrir 100% tekjutap eru midadar
vid tiltekna upphaed & ari og taka breytingum milli ara samkvaemt visitolu (AES,
2023).

Algengt matsferli eftir bilslys fer pannig fram ad eftir ad laknisfraedilegri
endurheefingu lykur faer tryggingafélagid laeknisfreedilega matsgerd. Trygginga-
félagid metur sidan hvort tjonpoli snui aftur til vinnu. Félagid gerir tilldgu um
nidurstodu, til deemis 10% varanlegt likamstjon og ekkert tekjutap ef vidkomandi
er aftur farinn ad vinna. Ef tjonpoli er ¢sattur getur hann fengid I6gmann sem
yfirfer malid. Komi fram o6satti um nidurstdodu tryggingafélagsins er malinu
visad til AES, sem skodar 61l gogn, kallar tjonpola e.t.v. i frekari skodun og tekur
endanlega akvordunum méngrad og tekjutap. Tryggingafélagid greidir svo beetur
samkveemt peirri nidurstédu (AES, 2023).

petta fyrirkomulag hefur pann kost ad matsferlid er ad nokkru midlaegt og allir
adilar geta treyst pvi ad somu vidmid séu notud 6had pvi hvada tryggingafélag
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kemur ad malinu. Jafnframt dregur fyrirkomulagid ur kostnadi vid matsferli og
deilur. Rannsoknir hafabent til pess ad fjoldi nyrra 6rorkulifeyrispega vegnaslysa
sé hlutfallslega lagur i Danmdrku midad vid morg onnur 16nd, mégulega vegna
aherslu & starfsendurhaefingu i gegnum sveigjanleg storf (fleksjob) og 6flugt
endurhaefingarkerfi sveitarfélaga (Weber, 2015).

Finnland - bilslys og haittaluokitus

i Finnlandi er framkvaemd 6rorkumats i tengslum vid bilslys med nokkud skil-
virkum og samraemdum heetti. Skylt er [6gum samkvamt ad tryggja oll vélknuin
Okuteeki med likamstjonatryggingu (f. liikennevakuutus), sem tryggir baetur
til slasadra an tillits til sakar, svokallad ,no-fault” kerfi (Finnish Motor Insurers’
Centre, 2021). i tilfelli bilslyss tekur tryggingafélagid sem ber abyrgd a tryggingu
Okuteekisins ad sérad greida bradabeetur til tjonpola, likt og tidkast annars stadar
aNordurléndunum.

Vid mat & varanlegum afleidingum slysa stydjast Finnar vié sérstakan
skadastigaflokk, ,haittaluokitus”, sem er skilgreindur i opinberri reglugerd.
Ppessi matsflokkur skiptir leeknisfraedilegum miska i tuttugu stig (haittaluokka
1-20), par sem hvert stig jafngildir 5% bilum i varanlegum miska. Til daemis
samsvarar 1. flokkur 5% miska og 20. flokkur fullum miska (100%) (Liikenne- ja
viestintdministerid, 2021). Kerfid er samraemt fyrir 61l slysamal i Finnlandi, hvort
sem um er ad raeda bilslys, vinnuslys eda sjuklingatryggingamal (Finnish Motor
Insurers’ Centre, 2021).

Varanlegur miski gefur tjénpolum rétt til miskabdta (,haittaraha”). Ef miski er a
bilinu 1. til 5. flokkur eru baetur yfirleitt greiddar Ut i eingreidslu, en ef miski er fra
6. til 20. flokks er algengt ad greidslur séu i formi aevilangs lifeyris, sérstaklega
begar um yngra folk er ad raeda (Finnish Motor Insurers’ Centre, 2021). Upphaed
bota tekur mid af aldri tjonpola og er I16gbundin samkveemt reiknireglum.

Pegar kemur ad tekjutapi(.ansiotulojen menetys”)greidir tryggingafélagio launa-
tap einstaklingsins pegar ljost er ad hann getur ekki unnid eftir slys. Sé 6rorka
varanleg vinnur tryggingafélagid naid med lifeyrissjodum vid mat a skerdingu
starfsgetu. Petta mat er i samrami vid nidurstodur atvinnutengdra lifeyrissjoda
ogalmannatrygginga(Kela), par sem nidurstada lifeyriskerfisins eralmennt notud
til viomiounar (Finnish Centre for Pensions, 2021). Tryggingafélagid greidir svo
pann hluta tekna sem ekki faest ur lifeyrissjodunum, en pessi greidsla minnkar
eda fellur nidur ef einstaklingur getur ad einhverju leyti snuid aftur til vinnu.

Ef agreiningur kemur upp um nidurstodur Ororkumats er haegt ad visa
malinu til sérstakrar nefndar, Liikennevahinkolautakunta (umferdarslysa- og
sjuklingatjénanefnd), sem hefur svipad hlutverk og TrafikskadendmndeniSvipjod
(Finnish Motor Insurers’ Centre, 2021). Nefndin setur skyrar reglur og vidmid fyrir
matsferlid og urskurdariagreiningsmalum.

pratt fyrir skyrt verklag koma Iégmenn yfirleitt ekki mikid vid sogu nema i
floknum eda sérstaklega umdeildum malum. Finnska kerfid er almennt talid
mjog neytendavant og einfalt i notkun. Tjénpolar geta po einnig leitad til 6hadrar
urskurdarmidstéovar neytenda (FINE) eda fario med mal sitt fyrir domstoéla ef
beir telja ad tryggingafélag hafi tekid ranga akvérdoun (Finnish Motor Insurers’
Centre, 2021). Slik mal eru po ekki algeng.

Kerfid i Finnlandi er skipulagt med peim haetti ad einstaklingar med sambeerileg
slys fa sambeerilegar baetur, sem tryggir réttlaeti, skilvirkni og fyrirsjaanleika.
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island - bilslys, miski og varanleg 6rorka

A islandi eru likamstjon vegna bilslysa baett samkvaemt skadabédtaldgum nr.
50/1993. Okutaekjatryggingar eru skyldutryggingar sem greida beetur 6had stk
nema i sérstokum undantekningartilvikum.

Samkvaeemt 6. grein skadabodtalaga nr. 50/1993 er varanlegur miski metinn
pbegar astand tjonpola er ordid stoédugt. Miskann meta sérfraedileeknar, oftast
baeklunarleeknar eda taugaleeknar. Ef &greiningur kemur upp er leitad til
Ororkunefndar eda matsmadur/matsmenn démkvaddir i samraemi vio heimild
i [6gum um medferd einkamala nr. 91/1991. Nidurstada yfirmats er venjulega
bindandi fyrir bada adila.

Miskabeetur eru reiknadar pannig ad 100% miski samsvarar akvedinni kronutolu
sem uppfaerist med visitdlu. Arid 2019 var upphaedin sett vid 12 milljonir krona og
baetur laekka hlutfallslega med laegri miska. Lagmarksupphaed er einnig tilgreind
fyrirmiskaundir 10%. | framkveemd meta oft sému laeknar baedi miska ogtekjutap,
en adilar geta einnig kallad til vinnumarkadssérfraedinga. Baetur reiknast med pvi
ad meta tekjur fyrir og eftir slys fram til 67 ara aldurs.

Ef slys veldur varanlegu tekjutapi a tjonpoli rétt 4 botum samkvaemt 5. grein
skadabdtalaga. Hér skipta menntun, starfsferill og moguleikar @ vinnumarkadi
miklu mali vid matid. Sami averki getur leitt til mismunandi tekjutaps hja ¢likum
einstaklingum. | framkvaemd meta oft sému laeknar baedi miska og tekjutap, en
adilar geta einnig kallad til vinnumarkadssérfraedinga. Beetur reiknast med pviad
meta tekjur fyrir og eftir slys fram til 67 ara aldurs.

A islandi er framkvaemdin yfirleitt su ad vatryggingafélag og Idgmadur tjénpola
koma sér saman um matsadila til ad framkveema frummat. Eins geeti slikt
mat verid gert fyrir tilstilli Idgmanns tjénpola. Séu adilar osattir vid matid er
haegt skjota malinu til 6rorkunefndar eda leita til domstola og 6ska eftir pvi ad
domskvaddir matsmenn geri nytt drorkumat. Hvert slikt skref haekkar kostnad
oglengirferlid. Fyrsta matio er yfirleitt 6dyrast, en ddmkvatt mat kostar langtum
meiraogyfirmaterennkostnadarsamara par sem prirmatsmenn komaad malinu
i stad tveggja. Ef nytt mat leidir til haekkunar bdta er sa kostnadur greiddur af
tryggingafélégunum.

A islandi fer ekki fram eitt samraemt drorkumat & varanlegum afleidingum slysa
jafnvel pott um sé ad raeda mat sem fylgir sdmu reglum, svo sem miskatoflu
drorkunefndar. | raun er ekki ad finna i skadabétalégum neinar form- eda efnis-
reglurum pad hvernig framkvaema a 6rorkumat (Samtok fjarmalafyrirteekja, 2023).
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